®
ERSTE 5 Fokusz 2014. december 16.

Investment
S&P500 index — stop modositas iIndex
Belépési pont: Kiszallasi pont: 1.950 Stop-loss: 2.015 2.050

Tovabb huznank profit stop megbizasunkat a holnapi Fed iilés el6tt, ugyanis az esés tovabbra sem
gyorsult be a tengerentilon, amiért a kamatemelési varakozasok kitolédasa lehet a ludas.

Az Oroszorszagban latott panik hangulat ellenére az eurdpai piacok kezdenek megnyugodni, tisztelet a
kivételnek. Raadasul az el6z6 napok nagy eladasai utan megjelenhetnek a vevok is, akik megprébalnak a
zavarosban halaszni.

A 100 napos mozgdatlag lekiizdése utan a 200 naposnak kellene kdvetkeznie 1.945 pont kérnyékén az
esésben, de a jelenlegi szintek tamaszként funkcionalnak, ergo egy atmeneti pozitiv iranyd korrekciora van
esély. A profit stop megbizasunkat szikre szabtuk, hiszen az 50 napos mozgdatlag ala, 2.015 pontra
maodositottuk.
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Fed kamatdonté lilés

A szerdai Fed dontés jelentésége mellett nem mehetink el sz6 nélkll, ugyanis a tavaly decemberi Ulésen
jelentette be Bern Bernanke az eszkdzvasarlasi program kivezetésének megkezdését. A tartésan laza
monetaris politika fennmaradasara egyre kisebb esély mutatkozik, ugyanis a munkaerd-piaci helyzet
folyamatos javulasa teljesen egyértelm.

% SP500 index forintban, long és short iranyban is!
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Munkaerd-piaci ratak alakulasa
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Forras: Bloomberg
A fajsulyosabb rész a negyedéves inflaciés (2015: 1,6-1,9%, 2016: 1,8-2,0%) és kamatpalyara vonatkozo

elérejelzés lesz, amiben ha kisebb szamokat latunk a legutébbi prognézisokhoz képest, akkor kitolodhat a
kamatemelésre vonatkozo6 varakozas, az pedig a tengerentuli részvénypiacok emelkedéséhez vezethetne.

Az elsé kamatemelés pontos id6pontjanak felfedésére nagy tételben nem fogadnank, de Janet Yellen
sajtétajekoztatdjan minden fél mondatnak komoly jelentésége lehet.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minéGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikélasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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