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Investment
Bayer - vétel gyogyszeripar
Belépési pont: piaci arfolyam Kiszallasi pont: 130 Stop-loss: 107,9

Az erés fundamentumok mellé immaron pozitiv technikai kép is tarsul a Bayer esetében, igy érdemes
vételi pozicidkat felvenni. Az arfolyam grafikonjan egy fiiles csésze alakzat kezd kirajzolédni, melybél
akar 15 eurés emelkedés is kovetkezhet néhany honapos idétavon beliil, ez pedig 13%-0s nyereség

lehetéségével kecsegtet. Hosszu tavon, pedig az erds gyogyszerportfolié és a vallalat atszervezése
tamogathatja az arfolyam emelkedését.
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Mult heti elemzésinkben (https://www.erstemarket.hu/files/Erste Fokusz 2014-11-13-bayer.pdf) még ,csak”
a Bayer rendkiviil erés fundamentumairdl tudtunk beszamolni. Ugy mind az erés gyodgyszerportfoliordl, a
rakkutatas terén zajlo fejlesztésekrél, a Merck felvasarlasardl, vagy éppen arrol a torekvésrdl, hogy az
anyagtudomanyi Uzletag levalasztasaval egy letisztult gyégyszeripari vallalatot hozzanak létre és persze a
kedvez§ értékeltségérdl a tobbi gydgyszeripari céghez képest.

Ehhez az er6s alaphoz most mar kedvezd technikai kép is parosul. Az arfolyamgrafikonon egy fliles csésze

alakzat kezd kirajzolodni, amibdél akar 15 eurds, vagyis 13%-os emelkedés is kdvetkezhet néhany hénapos
idétavon.

A részvények vétele, méar a piaci arfolyamon is indokoltnak tiinik, megel6legezve a 114,1 eurds szint
attorését. A kiszallasi pontot a technikai alakzatbdl 130 eurdndl javasoljuk elhelyezni, mig a veszteséglimitald

stop-loss megbizast a korabbi lokalis minimum ala 107,9 euréhoz javasoljuk elhelyezni. igy a pozicié
hozam/kockazat aranya kett6 az egyhez.

Profitaljona DAX index mozgasabol!
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajattdkére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
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