[&}
ERSTE 5 Fokusz 2014. oktéber 20.

Investment
Nikkei - vétel index
Belépési pont: piaci ar Kiszallasi pont: 16.320 Stop-loss:  14.300

A legfrissebb hirek szerint a japan allami nyugdijalap a GPIF akar a teljes portfolié 30%-at is
részvényekben tarthatnak, szemben a jelenleg érvényes szabalyok altal szabott 18%-0s plafonnal. Az
index atsulyozasa jelentés vételi erét jelenthetne, aminek hatasara a Nikkei részvényindex komoly
emelkedést mutathat az elkévetkez6 hetekben, azonban az atsulyozasrél sz616 hivatalos déntésre
tovabbra is varnunk kell. A kedvezé technikai kép és az ujabb fundamentalis sztori miatt a
részvényindex vételét javasoljuk.
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14.365 pontnal meredeken fordult felfelé a Nikkei index és mara a 200 napos mozgdatlag 15.065 pontos
ertékéig ugrott az index. A mozgdatlag attdérését kdvetéen tovabb folytatddhat a pozitiv tendencia és az
arfolyam emelkedése.

Technikai alapon a 16.350 pontot jeldljik meg javasolt kiszallasi pontként, mely f6l6tt néhany ponttal egy
erételjes ellenallas huzddik. A kiszallasi pont elérését megel6z6en még a 16.000 pontos ellenallas jelenthet
majd komolyabb akadalyt az arfolyam szamara.

A veszteséglimitald stop-loss megbizast a korabbi lokalis minimum ala 14.300 ponthoz javasoljuk elhelyezni.

Az igy felvett pozicibnak a hozam/kockazat aranya megkdézelitbleg 2:1-hez alakul, vagyis a potencialis
nyereségunk kétszer akkora, mint a stop-loss megbizassal behatéarolt veszteséglnk lehetséges mértéke.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!
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http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html

©
ERSTE 5 Fokusz 2014. oktéber 20.

Investment

Valtozas a nyugdijalapnal

A jelenleg érvényes szabalyozas alapjan 12%-nyi részvényt tarthat a japan allami nyugdijalap a GPIF, de
meglehetésen széles +/-6%-o0s sav all rendelkezésére az alul illetve felllsilyozas megvalésitasahoz és ennek
a felsd élét mar megkdzelitette a kitettség 17,3%-as sullyal a belféldi részvények tekintetében.

A korabbi informaciok még arrdl szdltak, hogy a jelenlegi 12%-os kdzépértéket 20%-ra huzzak fel, ami mar
jelentds vételi er6t jelentett volna, azonban a friss hirek 25%-os értékrdl szdlnak, vagyis a 17,3%-0s jelenlegi
sulyt alapul véve 7,7 szazalékpontynyi atsulyozast jelent. Figyelembe véve a nyugdijalap 1240 milliard
dollaros vagyonat a 7,7 szazalékpontos atsulyozas 95,5 milliard dollaros hatassal jar.

A Nikkei részvényindex 2533 milliard dollaros kapitalizaciojaval rendelkezik, vagyis az atsulyozas vart mértéke
az index teljes kapitalizaciéjanak a 3,9%-avel egyezik meg. Ez pedig jelentds vételi er6t jelenthet a
nyugdijalap atsulyozasa kapcsan.

Az altalalitasi terv lényegében honapok ota nyilt titok, de az eddigi hirek csak 20%-os sulyrdl széltak.
Azonban arrol er6teljesen megoszlanak a vélemények, hogy vajon az atsulyozast elére be fogjak-e jelenteni,
vagy csak utdlag lesz ismert az atsulyozas ténye. A kormanyzat tanacsadoinak egy része az utdbbit
valészinUsitik és azzal indokoljak, hogy nem szeretnék, ha a bejelentés tulsagosan felhajtana a
részvényarfolyamokat, még miel6tt az alap ténylegesen el kezd vasarolni. Azonban a spekulansok
valészin(ileg hivatalos bejelentés nélkil is elkezdték mar venni az indexet a médiahirekre alapozva.

Augusztusban mar volt egy kereskedési otletlink, szintén a nyugdijalap vasarlasaira spekulalva, ami akkor
8%-0s nyereséggel zarult szintén 16.320 pontos kiszallasi pont mellett.

A Nikkei index lekereskedése
A Nikkei index Magyarorszagrol legkdnnyebben ETF-en keresztul érhetd el, példaul az iShares Nikkei 225
UCITS ETF-el (ISIN: IE0O0B52MJD48), amit a Stutgarti t6zsdén euréban jegyeznek. Az ETF a Nikkei index

értékét szorosan koveti, ahogy az a lenti grafikonon is lathatd, melyen a fekete vonal az ETF arfolyaméanak
valtozasat, mig a sargas vonal maganak az indexnek a mozgasat mutatja mindkettét japan jenben kifejezve.
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Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852
Balog Eniké 1-235-5114
Barath Tibor 1-235-5854
Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855
Czene Tamas 1-235-5121

Farkas Laszl6
Hahn Gabor
Hanzli Judit
Kababik Jozsef
Kéri Lajos
Kincse Aron

1-235-5895
1-235-7564
1-235-5886
1-235-5124
1-235-5874
1-235-5858

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

Kis Daniel
Kovacs Zsolt
Lojis Laszlo
Racz Gabor
Varju Péter
Visnyai Zoltan

1-235-5873
1-235-5175
1-235-5849
1-235-5857
1-235-5111
1-235-5153

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:

www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozoé tilalom.
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