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2014. szeptember 29. Fókusz 

Yahoo – stop módosítás technológia 
                

Belépési pont:    Kiszállási pont: 43,9  Stop-loss: 38,8 36,4 

 
 
Az intézményi befektetők figyelmét is felkeltette a Yahoo árazásában tapasztalt anomália, vagyis, 
hogy a vállalat fő tevékenységét mindössze az egy évi eredmény 2,6 szorosára árazza a piac. Így nem 
csoda, hogy a nagy befektetők is részesedést szeretnének a sztoriból, sőt aktivista befektetők a cég 
átszervezését célozták meg. A megnövekedett figyelem jót tett az árfolyamnak is, az emelkedést 
kihasználva felfelé húzzuk stop megbízásunkat, 38,8 dollárra. 
 
 

 
 
 
Csökkenni látszik az anomália, ami a Yahoo értékeltségét jellemezte az Alibaba tőzsdei bevezetését követő 
időszakban. A kínai óriás IPO-ját követően ugyanis nagy forgalom mellett zuhant a Yahoo árfolyama, miután 
átstrukturálták a pozíciójukat. Ez azt jelentette, hogy míg eddig a Yahoon keresztül spekuláltak volna a 
befektetők az Alubaba sikerére, addig ezt már közvetlenül is megtehetik, ami azzal járt együtt, hogy túladottá 
vált a Yahoo részvénye. 
 
Az elmúlt napok mélypontján számításaink szerint az alaptevékenységet már csak az éves eredmény 
kevesebb, mint 3 szorosára értékelték, ami rendkívül alacsony értékeltségnek felel meg. Ennek megfelelően a 
hét második felére már meg is érkeztek a vevők a Yahoo piacára, ami felfelé hajtotta az árfolyamot. 
 
Az emelkedést kihasználva a kockázatlimitáló stop megbízást az eredeti 36,4 dollárról 38,8 dollárra húzzuk 
fel, a pénteki nagy emelkedést produkáló nap mélypontja alá. A felfelé módosított stop megbízással 
igyekszünk csökkenteni pozíciónk kockázatát. 
 

 
 

http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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A megjelent hírek szerint jelentős tulajdonrészt szerzett a vállalatban a Starboard Value nevű aktivista 
befektető cég is, aki Carl Icahn-hoz hasonlóan kisebbségi részesedést szerez csak a cégekben, de ebből a 
pozícióból igyekszik elérni a cég átalakítását. Jelen esetben azt, hogy a Yahoo fő tevékenységét vonják össze 
az AOL-lal, amiből akár 1 milliárd dolláros költségelőny is származhatna. A befektető javaslatát Marissa 
Mayer, a Yahoo vezérigazgatója egyelőre nem söpörte a szőnyeg alá, helyette azt ígérte, hogy 
áttanulmányozza a befektető által vázolt üzleti lehetőséget.  
 
Amennyiben az 1 milliárd dolláros szinergiahatás ténylegesen megvalósulna, az 12,5 dollárral növelné a 
részvények fair értékét, jelentős felértékelődési lehetőséget biztosítva. 
 
A Yahoo forgalma kezd visszatérni a normálishoz, amiből arra következtetünk, hogy az Alibaba IPO-ja miatti 
nagy eladói hullám múlóban van, ami szintén pozitív az árfolyamra nézve. 
 
A jelenlegi árazási szintek egyre több befektetőt vonzhatnak, ezáltal csökkentve a jelenlegi árazási anomáliát. 
A jelenlegi értékeltségi szinteken más aktivista befektetők számára is érdekes lehet a Yahoo, hiszen kiváló 
célpont lehet, olyan befektetők számára akik aktívan részt vesznek a cég átalakításában, ugyanis a fő 
tevékenységét szinte nullára áron jelenik meg az értékeltségben. 
 
 

 
 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002 (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem 
vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, 
vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai 
alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra 
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése 
kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: 
www.erstebroker.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
 
 

 

                
Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Hanzli Judit 1-235-5886  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 
                

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu       
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