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Investment
Citigroup — stop moédositas bankszektor
Belépési pont: Kiszallasi pont: 55,0 Stop-loss: 50,95 48,6

Szamos hir latott napvilagot legutébbi stop-loss modésitasunk o6ta, ezért ugy éreztiik, hogy uUjra a
tettek mezejére kell lépniink a mar megtermelt nyereség védelme érdekében. A hircsokorbol
leginkabb a stressz teszt eredményeire érdemes figyelniink, de a japan egység értékesitésérol sz6l6
folyoséi pletykak is megdobhatjak az értékeltséget, és azon keresztil felfelé hajthatjdk a bank
részvényeinek arfolyamat.
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A Citigroup arfolyama mult héten Uj lokalis csucsra kapaszkodott, ahonnan azonban korrekcié indult. Az
emelkedd trend még nem sérilt, és csak atmeneti lejtmenetre szamitunk. A célarfolyamunktdl alig egy
dollarral maradt el az arfolyam mult héten, és a kdvetkezé lendilettel mar elérhetd lehet a szint. Az utébbi
hetek emelkedésének kdszonhetéen a stop-loss megbizast érdemes feljebb mddositani 50,95 dollarra, igy
mar kdzel 1,5 dollar nyereséget biztosithatunk be.

A Dodd-Frank térvény értelmében folyamatosan szédmot kell adniuk az amerikai bankoknak pénzugyi
helyzetikrél. A Fed stressz tesztje mellett igy ez az egyik leginkabb vart esemény a szektor szerelmeseinek
életében.

A Citigroup altal felvazolt stressz forgatékonyv szerint, ha a fejl6d6é piaci devizak 6sszeomlanak, a bank azsiai
partnerei cs6dot jelentnek, és a lakaspiacon is megingasok jonnek, akkor a cég Core Tier 1 rata 8,4%-a
az europai uniés recesszid, valamint a vartnal rosszabb fejl6dé piaci ndvekedés hogyan hatna a
t6kemedfelelésére. A kbvetkezd oldalon 1évé tablazatban lathatdak a tavalyi, illetve az idei évi eredmények.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Core Tier 1 rata alakulasa recesszié esetén
Idei eredmény Tavalyi eredmény
Bank of America 8,4% 8,4%
Citigroup 8,4% 9,1%
Goldman Sachs 10,1% 8,9%
JP Morgan 8,4% 8,5%
Morgan Stanley 8,9% 9,5%
Wells Fargo 9,6% 9,9%
Forras: WSJ

A fenti szamok tiikrébén azt mondhatjuk, hogy a Citigroup t6kemegfelelése szenvedte el a legnagyobb
visszesést a tavalyi adatokhoz képest, de nem mehetink el szé nélkil amellett, hogy az idei
valsagforgatokonyv (worst case scenario) feltételezései joval durvabbak voltak, mint egy évvel korabban,
mikdzben a tékemegfelelésre vonatkozd szabalyozasok is szigorodtak.

A szigorubb t6kekdvetelmények teljesitése létfontossagu a bank életében, ugyanis a marciusi Fed stressz
teszt els® korét még tulélte, azonban a masodik olvasat soran mar elhasalt, ezzel pedig az 5 centes
negyedéves osztalékkifizetés helyett csupan 1 centet juttathatott a részvényeseknek, és az 1,2 milliard dollar
keretdszegl sajatrészvény visszavasarlasi programjat nem emelhette 6,4 milliard dollarra.

Az eredmény készhezvétele utan a Citigroup vezérigazgatodja a jegybankkal kdzosen belekezdett a téketerv
atalakitasaba, ami nem megy egyik pillanatrél a masikra, hiszen a bank kézel 100 orszagban mikodtet
operaciot. A kihivasokkal teli kdrnyezetben muk8d6 egységek kdzul a gordg lakossagi Uzletagat mar eladtak a
goroég Alpha Banknak, a Banamex névre keresztelt mexikoi részlegért a Morgan Stanley jelentkezett be még
nyaron, mig a spanyol egység a Banco Popular kezébe kerilt. Az Ugyletek lezardsa 2014 harmadik
negyedévében esedékes.

Hamarosan a japan kiskereskedelmi és hitelkartya operacio is kikerllhet a pikszisbdl. A tavol-keleti operacio
gyenge teljesitményét mi sem példazza jobban, minthogy a japan operacié 12,9 millié dollart hozott az
anyabanknak (1% alatti ROE), mig a Citigroup vezérigazgatojanak éves fizetése 14,5 millié dollar volt tavaly.
A vevéi oldalon csak ugy tolonganak a legnagyobb japan bankok (Sumimoto Mitsui, Mizuho Financial,
Mitsubishi UFCJ Financial), pedig a japan jegybank monetaris politikdja miatt a kamatmarzsok a padlét
suroljak.
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