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Investment
Citigroup — stop moédositas bankszektor
Belépési pont: Kiszallasi pont: 55,0 Stop-loss: 48,6 46,0

Az amerikai bankok arfolyama jelentés emelkedést mutatott tegnap, koztiikk a Citigroup-é is, miutan
bejelentették, hogy a Bank of America a torténelem legnagyobb birsagat kapja a nyakaba. Elso6 latasra
furcsan hathat a dolog, hiszen a 16,65 milliard dollaros 6sszeg az el6z6 harom év profitjat viszi el. A
vezetdség szerint a jovében tovabbi blintetések nem érkeznek a jelzalogfedezetli eszkdzok jogtalan
értékesitése miatt, ezzel az eredménytermel6é képességre komoly veszélyt jelenté kockazat sziinhet
meg a szektorban.
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Hetek 6ta emelkedik a Citigroup arfolyama. A tegnapi kereskedésben raadasul begyorsult az emelkedés és
fontos ellenallast attérve januarban nem latott magassagokba kapaszkodott a kurzus. Ez pedig kitérést jelent,
és a fennall6 emelkedd trendet erdsiti meg. Technikailag az is kedvezd, hogy a januar 6ta formalodé bazisbdl
sikerUlt felfelé kitdrnie a bankpapirnak.

Az eredeti 46 dollaros stop-loss megbizasunktdl mar latvanyosan eltavolodott az arfolyam, és a technikai kép
megengedi, hogy felfelé mdédositsuk 48,6 dollarra a megbizast. Eddig a szintig azonban tébb tdmasz (20, 30
és 200 napos mozgdatlagok) is huzédik, amely kedvezdtlen hangulatban megallithatja az arfolyam esését.

A Bank of America gigabirsaganak azért ortilhetet a Citigroup is, mert a mérete kisebb volt, mint a varakozas,
raadasul 60%-ra mar volt elkllonitve céltartalék. Ebbdl arra gondolhattak a befekteték, hogy a Citigroup
esetében kiszabott 7 milliard dollaros birsagnal tébbet nem kell befizetni a kasszaba — 55%-ra mar itt is
képeztek céltartalékot.

A kedvezd technikai képen fellil a tovabbi emelkedést tamogatja a Fed kamatemelési varakozasaival
kapcsolatos kommentarok is. A mai napon indulé Jackson Hole-i konferencia soran Janet Yellen
jegybankelnék akar ujabb informaciokkal is szolgalhat a monetaris szigoritas id6pontjaval kapcsolatban.
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Marcius végén az elndkasszony azt nyilatkozta, hogy a koétvényvasarlasi program befejez8désétdl szamitott
hat hénapra érkezhet az elsé beavatkozas. A jelenlegi 25 milliard dollar 6sszegli eszkdzvasarlasi program
minden bizonnyal oktéberre futhat ki, igy a jelenlegi forgatokdnyv alapjan aprilisnal elébb nem 1ép a tanacs.

A piac altal 2015 kbzepére vart dontés helyességét tovabbra is tdmogatja a latvanyosan javulé munkaeré-
piaci helyzet. Ezt latva egyes jegybankarok — példanak okaért a kansasi Fed elndk — a konszenzusnal korabbi
beavatkozast is el tudnak képzelni (2015 eleje). A megosztottsag okozta piaci turbulenciak enyhitése miatt
arra szamitunk, hogy az idé el6rehaladtaval — akar mar a hétvégén — egyre tobb informaciét csepegtetnek a
befektetéknek.

A Citigroup szamara a kamatemelési varakozasok kdzeledése pozitivan hat, mivel a kamatmarzsokat tagitja,
ezzel elbiranyozva a bank profittermelé képességének ndvekedését. Raadasul a javuld6 makrogazdasagi
folyamatok a fogyasztas ndvekedésének iranyaba hatnak, ami a dij és jutalékbevételek 6sszegét gyarapitja.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!
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