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2014. augusztus 22. Fókusz 

Citigroup – stop módosítás bankszektor 
                

Belépési pont:    Kiszállási pont: 55,0  Stop-loss: 48,6 46,0 

 
Az amerikai bankok árfolyama jelentős emelkedést mutatott tegnap, köztük a Citigroup-é is, miután 
bejelentették, hogy a Bank of America a történelem legnagyobb bírságát kapja a nyakába. Első látásra 
furcsán hathat a dolog, hiszen a 16,65 milliárd dolláros összeg az előző három év profitját viszi el. A 
vezetőség szerint a jövőben további bűntetések nem érkeznek a jelzálogfedezetű eszközök jogtalan 
értékesítése miatt, ezzel az eredménytermelő képességre komoly veszélyt jelentő kockázat szűnhet 
meg a szektorban.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Hetek óta emelkedik a Citigroup árfolyama. A tegnapi kereskedésben ráadásul begyorsult az emelkedés és 
fontos ellenállást áttörve januárban nem látott magasságokba kapaszkodott a kurzus. Ez pedig kitörést jelent, 
és a fennálló emelkedő trendet erősíti meg. Technikailag az is kedvező, hogy a január óta formálódó bázisból 
sikerült felfelé kitörnie a bankpapírnak.  
 
Az eredeti 46 dolláros stop-loss megbízásunktól már látványosan eltávolodott az árfolyam, és a technikai kép 
megengedi, hogy felfelé módosítsuk 48,6 dollárra a megbízást. Eddig a szintig azonban több támasz (20, 30 
és 200 napos mozgóátlagok) is húzódik, amely kedvezőtlen hangulatban megállíthatja az árfolyam esését.  
 
A Bank of America gigabírságának azért örülhetet a Citigroup is, mert a mérete kisebb volt, mint a várakozás, 
ráadásul 60%-ra már volt elkülönítve céltartalék. Ebből arra gondolhattak a befektetők, hogy a Citigroup 
esetében kiszabott 7 milliárd dolláros bírságnál többet nem kell befizetni a kasszába – 55%-ra már itt is 
képeztek céltartalékot.  
 
A kedvező technikai képen felül a további emelkedést támogatja a Fed kamatemelési várakozásaival 
kapcsolatos kommentárok is. A mai napon induló Jackson Hole-i konferencia során Janet Yellen 
jegybankelnök akár újabb információkkal is szolgálhat a monetáris szigorítás időpontjával kapcsolatban.  
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Március végén az elnökasszony azt nyilatkozta, hogy a kötvényvásárlási program befejeződésétől számított 
hat hónapra érkezhet az első beavatkozás. A jelenlegi 25 milliárd dollár összegű eszközvásárlási program 
minden bizonnyal októberre futhat ki, így a jelenlegi forgatókönyv alapján áprilisnál előbb nem lép a tanács.     
 
A piac által 2015 közepére várt döntés helyességét továbbra is támogatja a látványosan javuló munkaerő-
piaci helyzet. Ezt látva egyes jegybankárok – példának okáért a kansasi Fed elnök – a konszenzusnál korábbi 
beavatkozást is el tudnak képzelni (2015 eleje). A megosztottság okozta piaci turbulenciák enyhítése miatt 
arra számítunk, hogy az idő előrehaladtával – akár már a hétvégén – egyre több információt csepegtetnek a 
befektetőknek.   
 
A Citigroup számára a kamatemelési várakozások közeledése pozítivan hat, mivel a kamatmarzsokat tágítja, 
ezzel előirányozva a bank profittermelő képességének növekedését. Ráadásul a javuló makrogazdasági 
folyamatok a fogyasztás növekedésének irányába hatnak, ami a díj és jutalékbevételek összegét gyarapítja. 
     
 

 
 
 
 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002 (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem 
vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, 
vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai 
alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra 
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése 
kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: 
www.erstebroker.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
 
 

 

                
Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Hanzli Judit 1-235-5886  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 

Csató Dávid 1-235-5123        
                

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu       
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