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Investment
Daimler - vétel autégyarté
Belépési pont: piaci ar Kiszallasi pont: 64,3 Stop-loss: 57,1

Meredek zuhanason van tal a Daimler arfolyama. A julius eleji 70 euré folotti értékrdl 57 eurdig is esett
az arfolyam, és jelenleg mar tuladottnak tiinik a részvény. Kézben a negyedéves szamok és a juliusi
értékesitési adatok is jol sikeriiltek és az Oroszorszag elleni esetleges szankciok és ellencsapasok is
csak kismértékben érintenék a cég miikodését.
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Meredek zuhanas ért véget a Daimler arfolyaméban. 57,1 eurdn is jart az ar, onnan azonban fordulni tudott és
mara sikeriilt az es6é trendbdl kitdrnie az arfolyamnak. igy akar massziv emelkedés is kdvetkezhet az
arfolyamban. A jelenlegi szinteken tuladottnak tiinik a Daimler arfolyama, amit a 33-as RSI érték is
alatamaszt.

Beszallast piaci aron ajanlunk 57,1 eurds stop-loss szinten, mig a kiszallasi pontot 64,3 eurdban hatarozzuk
meg, nem sokkal a 200 napos mozgdatlag alatt. Igy a hozam-kockazat arany nagysaga 1,5 az 1-hez alakul.

Az esetleges oroszorszagi szankciok, illetve ellen szankciok csak mérsékelt hatast gyakorolnanak az orosz
piacra. A Mercedesnek az eladasainak 2,7%-a kotédik Oroszorszaghoz, igy ennek kiesése bar fajé lenne a
Daimler csoportnak, de alapjaiban nem rangatna meg a cég mikodését, még akkor sem, ha tényleg
elfogadnak azt a Duméban mar felmerilt javaslatot, hogy tiltsak meg az autdk importjat azokbdl az
orszagokbdl, amik szankcidkat léptettek életbe Oroszorszag ellen.

Ezen tulmenben Oroszorszagban teherautd gyartasi kapacitassal is rendelkezik a Daimler két kdzds
leanyvallalaton keresztil, azonban ezek f6 piaca Eurépan kivili orszag, példaul a belféldi piacon kivil India és
Kina, igy az esetleges szankciok ezt a tertletet sem fogjak érzékenyen érinteni.
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Profitidljona DAX index mozgasabol!

Erste DAX Cerifikatok > Részletek

A fundamentumokat illetéen eddig is optimistak voltunk a Daimler részvényit illetéen, amit a masodik
negyedéves eredmény is megerfésitett.

A Daimler 2Q eredménye dsszességében jobb lett a varakozasoknal. Arbevétele 31,5 milliard eurd lett, kissé
elmaradva a 31,8 milliard eurds varakozastol, azonban ennek ellenére az EBIT eredmény 2,46 milliard eurd
lett, szemben a vart 2,38 milliard eurdval. A vallalat egydttal megerdsitette a 2014-es varakozasokat. A j6
eredményhez nagymértékben hozzajarult a Mercedes gépkocsik jo értékesitési eredménye, ugyanis itt az
arbevétel 9%-kal 17,8 milliard euréra névekedett, raadasul az eredményhanyad is 6,45%-rél 7,95%-ra
emelkedett, igy az EBIT eredmény 35%-kal bévilt. Az eredmény egyébként elmarad a tavalyitdl, de ennek f6
oka, hogy tavaly eladtak az EADS-ban meglévd részesedésiiket, ami egyszeri tételként javitotta az
eredmeényt. Az autdipari kilatasokat illetéen 4%-os globalis névekedésre szamitanak, amit tovabbra is Kina
huzhat, mig Amerikaban és Eurdpaban is mérsékelt névekedésre szamitanak. A Daimler egyuttal
bejelentette, hogy 3 milliard eurét tervez beruhazni 3 németorszagi gyaranak fejlesztésébe.

A masodik negyedév zarasa 6ta mar megjelentek a juliusi értékesitési szamok is, amik szintén optimizmusra
adnak okot, ugyanis év/év alapon 11%-os ndvekedést tudott felmutatni a cég. Ez Iényegesen jobb adat, mint
az Audi 9,7%-0s vagy a BMW 8,4%-o0s értéke.

Legutébbi kereskedési Otletiinket, melyben részletesebben foglalkoztunk a Daimler fundamentumaival is
elérheti a kdvetkezd linken. https://www.erstemarket.hu/files/ErsteFokusz 2014-07-08 Daimler.pdf

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra k6zott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Réacz Géabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csato6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikélasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



https://www.erstemarket.hu/files/Erste_Fokusz_2014-07-08_Daimler.pdf
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

