
 

1 
 

2014. augusztus 13. Fókusz 

Daimler - vétel autógyártó 
                

Belépési pont:  piaci ár  Kiszállási pont: 64,3  Stop-loss: 57,1  

 
 
Meredek zuhanáson van túl a Daimler árfolyama. A július eleji 70 euró fölötti értékről 57 euróig is esett 
az árfolyam, és jelenleg már túladottnak tűnik a részvény. Közben a negyedéves számok és a júliusi 
értékesítési adatok is jól sikerültek és az Oroszország elleni esetleges szankciók és ellencsapások is 
csak kismértékben érintenék a cég működését. 
 
 

 
 
 
Meredek zuhanás ért véget a Daimler árfolyamában. 57,1 eurón is járt az ár, onnan azonban fordulni tudott és 
mára sikerült az eső trendből kitörnie az árfolyamnak. Így akár masszív emelkedés is következhet az 
árfolyamban. A jelenlegi szinteken túladottnak tűnik a Daimler árfolyama, amit a 33-as RSI érték is 
alátámaszt. 
 
Beszállást piaci áron ajánlunk 57,1 eurós stop-loss szinten, míg a kiszállási pontot 64,3 euróban határozzuk 
meg, nem sokkal a 200 napos mozgóátlag alatt. Így a hozam-kockázat arány nagysága 1,5 az 1-hez alakul. 
 
Az esetleges oroszországi szankciók, illetve ellen szankciók csak mérsékelt hatást gyakorolnának az orosz 
piacra. A Mercedesnek az eladásainak 2,7%-a kötődik Oroszországhoz, így ennek kiesése bár fájó lenne a 
Daimler csoportnak, de alapjaiban nem rángatná meg a cég működését, még akkor sem, ha tényleg 
elfogadnák azt a Dumában már felmerült javaslatot, hogy tiltsák meg az autók importját azokból az 
országokból, amik szankciókat léptettek életbe Oroszország ellen. 
 
Ezen túlmenően Oroszországban teherautó gyártási kapacitással is rendelkezik a Daimler két közös 
leányvállalaton keresztül, azonban ezek fő piaca Európán kívüli ország, például a belföldi piacon kívül India és 
Kína, így az esetleges szankciók ezt a területet sem fogják érzékenyen érinteni. 
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A fundamentumokat illetően eddig is optimisták voltunk a Daimler részvényit illetően, amit a második 
negyedéves eredmény is megerősített. 
 
A Daimler 2Q eredménye összességében jobb lett a várakozásoknál. Árbevétele 31,5 milliárd euró lett, kissé 
elmaradva a 31,8 milliárd eurós várakozástól, azonban ennek ellenére az EBIT eredmény 2,46 milliárd euró 
lett, szemben a várt 2,38 milliárd euróval. A vállalat egyúttal megerősítette a 2014-es várakozásokat. A jó 
eredményhez nagymértékben hozzájárult a Mercedes gépkocsik jó értékesítési eredménye, ugyanis itt az 
árbevétel 9%-kal 17,8 milliárd euróra növekedett, ráadásul az eredményhányad is 6,45%-ról 7,95%-ra 
emelkedett, így az EBIT eredmény 35%-kal bővült. Az eredmény egyébként elmarad a tavalyitól, de ennek fő 
oka, hogy tavaly eladták az EADS-ban meglévő részesedésüket, ami egyszeri tételként javította az 
eredményt. Az autóipari kilátásokat illetően 4%-os globális növekedésre számítanak, amit továbbra is Kína 
húzhat, míg Amerikában és Európában is mérsékelt növekedésre számítanak. A Daimler egyúttal 
bejelentette, hogy 3 milliárd eurót tervez beruházni 3 németországi gyárának fejlesztésébe.  
 
A második negyedév zárása óta már megjelentek a júliusi értékesítési számok is, amik szintén optimizmusra 
adnak okot, ugyanis év/év alapon 11%-os növekedést tudott felmutatni a cég. Ez lényegesen jobb adat, mint 
az Audi 9,7%-os vagy a BMW 8,4%-os értéke. 
 
Legutóbbi kereskedési ötletünket, melyben részletesebben foglalkoztunk a Daimler fundamentumaival is 
elérheti a következő linken. https://www.erstemarket.hu/files/Erste_Fokusz_2014-07-08_Daimler.pdf 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002 (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem 
vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, 
vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai 
alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra 
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése 
kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: 
www.erstebroker.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
 

 

 

                
Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Hanzli Judit 1-235-5886  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 

Csató Dávid 1-235-5123        
                

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu       
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