(&}
ERSTE 5 Fokusz 2014. julius 24.

Investment
eBay — limit moédositas internetes kereskedelem
Belépési pont: Kiszallasi pont: 55,4 Stop-loss: 51,7 496

Vételi ajanlasunk é6ta szaguld az eBay arfolyama és mar 5%-0s nyereséget sikeriilt elérniink vele,
egyuttal megkozelitettiik az eredetileg tervezett kiszallasi pontunkat, ezért most stratégiat valtunk. A
kiszallasi pontot és a profit stop megbizasunk szintjét is jelentésen feljebb huzzuk.
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4 napja sorozatban emelkedik az eBay arfolyama. és a beszallasi pontunkhoz képest mar 5%-kal van feljebb
az arfolyam, egyuttal megkoézelitette a kiszallasi pontként meghatarozott szintiinket, azonban a papir erejét
latva megemeljuk a javasolt kiszallasi pontunkat 55,4 euréra.

Technikai szempontbdl nézve meglehetésen nehéz terepre érkezett az arfolyam. Egyrészt a 200 napos
mozgodatlag 52,9 pontnal huzodik, masrészt 52,7 és 53,4 eurd kdzott egy meglehetdsen széles rés lathato,
amit be kellene toltenie az arfolyamnak. Ennek ellenére bizunk a tovabbi emelkedésben, de a kockazat
csokkentése érdekében a profit stop megbizasunkat jelentésen felemeljik a tegnapi, jelentés emelkedést
eredményez6 nap minimumértéke ala 51,7 dollarhoz. Az Uj stop megbizas aktivalodasa esetén is profit
realizalasra nyilik lehet6ségunk.

i wﬂ‘r" SP500 index forintban, long és short iranyban is!
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Fundamentalis szempontbdl érdekességet és egyben ndvekedési lehetéséget is jelent az eBay szamara a
Sotheby's aukcios haz kdzott koétott egyuttmikddés. Bar a legtdbb felmérés azt mutatja, hogy a mikincsek és
a luxustermékek esetében elutasitdbak a vasarlok az online vasarlas lehet6ségével, az egyik legnagyobb
aukcidés haz a Christie's mar rendszeresen szervez online arveréseket a néhany ezer illetve tizezer dollaros
kategoriaban. Valdszinlileg az eBay és a Sotheby’s esetében is ez az arkategéria lehet a 16 egyittmikddési
pont.

Az eBay masodik negyedéves eredménye nagyjabol a varakozasoknak megfeleléen alakult és a szamokon
nem hagyott mély nyomot a kibertamadas, nem kellett emiatt komoly forgalomcsokkenést elkdnyvelnie a
véllalatnak.

A harmadik negyedévre 6vatos progndzist adott a vallalat. A bevétel 4,3-4,4 milliard dollar lehet, szemben a
piac 4,4 millidrdos varakozasaval és az EPS is csak 0,65-0,67 dollar kdzoétt lehet, mig az elemzéi konszenzus
0,7 dollar volt. Ez azonban nem okozott komoly aggodalmat, mivel az éves cél tovabbra is a piaci
varakozasok felsd széléhez all kozelebb.

Szintén pozitiv hir az 1,7 milliard dollaros részvény visszavasarlasi program és az is, hogy jelent6s
novekedésre készll példaul Oroszorszagban, Braziliaban, Indiaban, Kinaban és Dél-Afrikaban is..
Oroszorszagban raadasul mar szeptemberben megnyitja helyi kirendeltségét és a postaval is alairta a gyors
kiszallitasrél sz616 szerzddést.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minéGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikélasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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