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Investment
Lufthansa — profit stop aktivaléodasa légitarsasag
Belépési pont: piaci ar Kiszallasi pont: 18,0 Stop-loss: 16,5

Nagyot zakézott ma a Lufthansa arfolyama, miutan a vallalat jelentésen csdkkentette a 2014-re, illetve
a 2015-re vart lizemi eredmény nagysagat, vagyis lényegében egy profit figyelmeztetést tett k6zzé. Az
arfolyam latvanyos zuhanasa ellenére a sziik profit stop megbizasunknak készénhetéen még igy is
jelentés nyereséget tehetiink zsebre, és a 15%-0s délelétti zuhanast kovetden jelenleg ismét kedvezd
spekulativ beszallasi pontot latunk.
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15%-0s minuszban is jart ma mar a Lufthansa arfolyama, és tesztelésre kerilt a 200 napos mozgdatlag is,
onnan azonban pattanni tudott az arfolyam.

A mai jelent6s esést a reggeli profitwarning ellenére is tulzénak érezzik, véleményunk szerint rovidesen johet
egy visszapattanas azzal egyutt is, hogy a hosszu tavu felértékel6dési sztori a mai bejelentéssel behalt,
hiszen tulzénak bizonyult a menedzsment elérejelzése.

A Lufthansa szempontjabdl kiléndsen a jovd évre vart 2,65 milliard eurds profit 2 milliardra valé vagéasa fajé
pont, még akkor is, ha a piac Iényegesen konzervativabb volt, és csak 2,1 milliardos operativ eredménnyel
kalkulalt. A 2014-es varakozasokat a piaci varakozasokkal ésszhangban 1évd 1,4 milliard eurérél 1 milliard
eurdra csokkentették.

Véleményunk szerint a reggeli profitrealizalasunkat kovetéen ismét érdemes lehet a visszapattanasra
spekulalé vételi poziciot felvenni. A profitrealizalasi pontot 18,0 eurdnal javasoljuk elhelyezni, mig a stop-loss
megbizast a 200 napos mozgdatlag alatt, 16,5 eurdnal célszerl elhelyezni, igy 2-es hozam-kockazat rata
mellett Iéphetiink pozicidba.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. il AL Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen!
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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