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Deutsche Bank - bankszektor

Publikalta a tékebevonassal kapcsolatos részleteket a Deutsche Bank, melynek keretében 6sszesen
8,5 milliard eurényi friss tokét kivan bevonni és ennek keretében csaknem 360 milli6 darab Uj
részvényt bocsat ki a bank. A jegyzési jogokkal mar holnap indul a kereskedés. A Iépés hatasara a
Bazel Il szerinti CET1 rata a korabbi 9,5%-rol 12%-ra né.

A majus 18-ai bejelentéssel 6sszhangban ma megjelentek a részletek a részletek a Deutsche Bank
tékeemelésével kapcsolatban. Ennek keretében csaknem 8,5 milliard eurdnyi Uj forrast von be a bank, ami
csaknem 360 millié eurd Uj részvény bevezetését eredményezi.

A Katari uralkodé csalad mar korabban jelezte, hogy 29,2eurés arfolyamon nagysagrendileg 60 millié darab
részvényt vasarol és ezen tulmendéen él a jegyzési jogaval is.

A jegyzés soran ugynevezett jegyzési jogok kerulnek kibocsatasra, melyek értelmezésiink szerint 6nalléan is
piacképesek lesznek egy atmeneti, kérulbelll 2 hetes idészakban. 18 darab meglév6 ,régi” részvény mellé
jegyezhetd 5 darab U], jegyzési jog nélkiili részvény. A jegyzési dij 22,5 euré. Igy a jegyzés soran mivel 299,8
darab részvényt bocsatanak ki (mivel a jegyzési struktura sajatossaga, hogy garantalja, hogy gyakorlatilag a
teljes tervezett mennyiség lejegyzésre kerdl) 6,75 milliard euro t6két vonnak be.

Ezt egésziti ki a katari uralkoddcsalad altal mar megvasarolt nagysagrendileg 60 millié darab részvénye, ami
tovabbi 1,75 milliard eurdt jelent a Deutsche Bank szamara.

A ma megjelent részletek Iényegében megfelelnek a korabbi informacidknak.

A jegyzési jogok a német piacon keresztil holnaptdl junius 20-ig lesz kereskedhetd, mikdzben a jog 24-ig
atvalthaté részvényekre 22,5 euré megfizetése mellett.

A jegyzési joggal varhatoan 5,3 eurd kortli arfolyamon kezdédhet a kereskedés és varhatéan 27,8 eurdra esik
technikailag a Deutsche Bank arfolyama a jegyzési jog levalasztasanak hatasara..

A tékeemelés hatasara a bank Bazel Ill. szerinti CET1, vagyis a legszigorubb kritérium szerinti
tékemedfelelése a korabbi 9,5%-rél 12%-ra fog emelkedni.

Lehetséges kereskedési stratégiak

A jegyzési jog levalasztasanak és a t6keemelés lekereskedésére tobb kereskedési stratégia is rendelkezésre
all, ezeket a kdvetkezd pontokban foglaljuk 6ssze. A kilonb6z6 kereskedési szisztémak értékbeli kimenetele
k6zott nincs kildnbség, a kildnbség magaban a tranzakciok lekereskedésében és a végsé pozicidban van.

e Tovabbra is cél a Deutsche Bank részvények birtoklasa, de a kereskedési joggal nem
szivesen foglalkozna: célszer(i, ma eladni a részvényt és visszavasarolni a mar jog nélkuli
részvényt egy késébbi id6pontban, ezaltal egyaltalan nem kell a warrant kereskedésével
foglalkozni, de ebben az esetben nem is lehet részt venni a tékeemelésben.

e Nem probléma a warrant, de nem cél a tékeemelésben vald részvétel: A jegyzési jog
holnaptol piacképes, igy a Xetra rendszeren keresztiil 6nalléan értékesithetd.

e Cél csak a tbkeemelésben valé részvétel: A jegyzési jog holnaptdl piacképes, igy a Xetra
rendszeren keresztll 6nalléan megvasarolhaté.

e Cél arészvények megtartasa és a jegyzésben vald részvétel is: A részvény megvehetd még
a mai nap soran a jegyzesi joggal egyutt, vagy a holnapi naptol kezdédéen kuldén a részvény
€s a jegyzési jog. A tényleges tbkeemelés junius végén torténik.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
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A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
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