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Adidas - vétel sportszergyarté
Belépési pont: piaci ar Kiszallasi pont: 82,8 Stop-loss: 76,5

Nagy zuhanast szenvedett el az utobbi hénapokban az Adidas arfolyama, a rossz hangulatnak
azonban vége, a grafikonon fordulés jelzések korvonalazodnak, amit a feltorekvé piaci devizak
korrekcidja is tamogathat, ugyanis javithatja az Adidas eredményét.
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Nem indult jol az idei év az Adidas szamara. A januar eleji torténelmi maximumot kdvetéen a kurzus intenziv
zuhanasnak indult és honapokig tartd lejtmenet kovetkezett. Az esés marciusban ért véget 75 eurd kordli
mélyponttal, majd az arfolyam oldalazni kezdett. A savozas marcius eleje 6ta tart, de az utdbbi hetekben
besz(ikilt a mozgastartomany. Felllr6l a 79,9 eurd jelent ellenallast, mikdzben egy révidtavu emelkedd
trendvonal egyre feljebb nyomja az arfolyamot.

Az Adidas kurzusa par napos korrekcid utan jelenleg a révidtavu emelkedd trendvonalhoz érkezett, raadasul a
szintet erdsiti, hogy a 20 napos mozgdatlag is itt talalhatd, ezért hamarosan egy Ujabb pozitiv fordulat
kovetkezhet. A kedvezdbb kockazat/hozam arany érdekében mar most érdemes vételi oldalon a piacra Iépni,
de igazan pozitiv jelzést a 79,9 eurds szint attérésével kapnank. Ezutan pedig mar nincs akadaly a megjelolt
célarfolyamunkig, a 200 napos mozgdatlagig (82,8 eurd). A stop-loss megbizast 76,5 eurdra tegyik.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

JIféldi papirokkal napon tl, devizaban is. » Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Az Adidas hatalmas zuhanast szenvedett el a januar kdzepi csucsrél, amit els6sorban a gyengélkedd
feltorekvd devizdk okoztdk, amik a vallalt negyedéves eredményére is rdnyomtak a bélyeget. Azonban
id6kozben a feltdrekvé devizak gyengllése megallt és tObbséglk visszatért a januar végi érték kdzelébe. Két
kivétel ez aldl az argentin peso és az ukran hrivnya, azonban az elmult egy hénapban mar ezek is a
stabilizacio jeleit mutatjak.

A feltdrekvé devizak leértékel6dése azért hatott kilondsen negativan az Addiasra, mert tipikusan ezekben a
régiokban tudott magas noévekedést elérni, példaul Latin-Amerikaban, illetve Kelet-Eurépaban, igy a devizak
leértékel6dése negativan hat az euréban szamolt eredményre. Ugyanakkor a devizapiacon hiaba kdvetkezett
egy korrekcié, aminek eredményeként a brazil real mar er6sebb, mint januar végén volt, ez a korrekcio
egyel6re még késik az Adidas részvények arfolyamaban.

Feltorekvé devizak és az Adidas arfolyamanak
alakulasa
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A masik fontos tényezd ami a részvényarfolyam csodkkenését okozta az a kinai beszallité sztrajkja volt,
azonban mara ez is lezarult, ezaltal az ezzel kapcsolatos aggodalmak is megsziinhettek.

A szektortarsakkal 6sszehasonlitva az Adidas rendkivll alularazottnak tlinik az eléretekinté EV/EBITDA
hanyadosok alapjan, ami szintén az arfolyam emelkedés iranyaba mutat.

[ | EV/EBITDA 2014 | EV/EBITDA 2015 | EV/EBITDA 2016

Atlag 12.85 11.40 10.35
ADIDAS 10.35 8.90 7.90
NIKE 15.13 13.85 12.30
VF CORP 13.35 12.06 10.74
QUIKSILVER 11.55 8.81 6.98
BROWN (N) GROUP 11.91 11.46 10.52
NEXT 12.76 11.77 11.12
ASICS 14.35 12.82 11.72
KERING 11.50 10.33 9.28
HENNES & MAURITZ 15.18 13.49 12.11
PUMA 14.38 11.66 9.67
COLUMBIA SPORTSWEAR 11.12 10.03 9.54
INDITEX 15.95 14.63 13.02

SKECHERS USA 9.53 8.37 9.65
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

