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DR Horton - vétel épitdipar
Belépési pont: piaci ar Kiszallasi pont: 27,6 Stop-loss: 21,6

Napok 6ta emelkedik a DR Horton épitéipari vallalat arfolyama, a pénteki kereskedésben mar uj
lokalis cslcsra huztak a papirt. A technikai kép alapjan van tere a tovabbi emelkedésnek, ezért
vételi pozicié nyitasa javasolt.
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A pénteki kereskedés j6 hangulata a Dr Horton arfolyamara is atragadt, a 23,3 dollaros ellenallas
attérésével U] lokdlis maximumra kapaszkodott a papir. A pénteki latvanyos emelkedés elétt is j6 volt a
hangulat a papirban, a kurzus a 21,7 dollaros lokalis minimumrdl fordult pozitiv iranyba a mult héten.

A tegnapi kitdrés megnyitotta az utat a 25 dollaros lokalis csucsig, amely felett pedig a 27,6 dollaros
maximum is elérhetd kozelségbe kerline. A tavaly novembertél egészen februarig tartdé emelkedés
korrekciodja zajlott le az utdbbi hénapokban, és ennek vethet véget a napokban indult emelkedés.

A 25 dollaros tamasz megallithatja az emelkedést, ennek ellenére a célarfolyamnak 27,6 dollart gondoljuk,
mert az emlitett szint nem tul erés, egy lenduletes emelkedés kdnnyedén atviheti. A stop-loss megbizast a
mélypont ala, 21,6 dollarra tehetjik, mert a szint térésével mar sériine az emelked6 trend.

Befektetéesi hitel euroban es forintban is!

kulféldi papirokkal napon tal, d

» Részletek
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A pénteki varakozasokat feltilmuloé Uj lakasértékesitési adat felmul multa a varakozasokat és tovabbra is tart
a 2011-ben indult emelkedd trend, azonban évesitve még mindig csak 433 ezer Uj lakas épll, szemben
példaul a 2004-et, 2005-6t jellemz6 magasan 1 milli6 folotti értékhez képest, vagyis még bdven a
fenntarthat6 kategdrian belll talalhaté.

Uj lakasértékesitések alakulasa Amerikaban
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A szektortarsakkal dsszehasonlitva a Dr Horton eléretekinté P/e Arazottsaga elmarad a szektortarsakétol,
ami jelent8s ndvekedési potencidlt adhat a részvényarfolyamnak, ugyanakkor ha az eredmény vart
novekedését is figyelembe vesszik, akkor mar arnyaltabb képet kapunk ahogy az lathaté is a grafikonon a
kévetkezd oldalon.

P/E 2014 P/E 2015 P/E 2016
Atlag 16.17 12.07 9.61
DR HORTON 13.62 11.83 10.38
PULTEGROUP 17.00 13.86 11.03
KB HOME 13.97 11.70 8.40
LENNAR CORP-A 16.27 12.65 10.71
HOVNANIAN 21.07 8.89 6.56
STANDARD PACIFIC 14.67 11.46 9.33
RYLAND GROUP 12.48 9.57 8.25
TOLL BROTHERS 21.58 15.89 12.63
NVR INC 17.64 13.19 10.01
MERITAGE HOMES 11.77 9.80 8.38
MDC HOLDINGS INC 17.76 13.92 10.01
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Szektoralis értékeltség
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EPS évesitett novekedés (2014-2016)

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:
Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Déniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Keéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé dsztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakulaséat olyan tényezGk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, t6bbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ré a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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