
 

1 

2014. május 27. Fókusz 

DR Horton - vétel építőipar 
                

Belépési pont:  piaci ár  Kiszállási pont: 27,6  Stop-loss: 21,6  

 
Napok óta emelkedik a DR Horton építőipari vállalat árfolyama, a pénteki kereskedésben már új 
lokális csúcsra húzták a papírt. A technikai kép alapján van tere a további emelkedésnek, ezért 
vételi pozíció nyitása javasolt.  
 
 

 
 
A pénteki kereskedés jó hangulata a Dr Horton árfolyamára is átragadt, a 23,3 dolláros ellenállás 
áttörésével új lokális maximumra kapaszkodott a papír. A pénteki látványos emelkedés előtt is jó volt a 
hangulat a papírban, a kurzus a 21,7 dolláros lokális minimumról fordult pozitív irányba a múlt héten.  
 
A tegnapi kitörés megnyitotta az utat a 25 dolláros lokális csúcsig, amely felett pedig a 27,6 dolláros 
maximum is elérhető közelségbe kerülne. A tavaly novembertől egészen februárig tartó emelkedés 
korrekciója zajlott le az utóbbi hónapokban, és ennek vethet véget a napokban indult emelkedés.  
 
A 25 dolláros támasz megállíthatja az emelkedést, ennek ellenére a célárfolyamnak 27,6 dollárt gondoljuk, 
mert az említett szint nem túl erős, egy lendületes emelkedés könnyedén átviheti. A stop-loss megbízást a 
mélypont alá, 21,6 dollárra tehetjük, mert a szint törésével már sérülne az emelkedő trend.  
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A pénteki várakozásokat felülmúló új lakásértékesítési adat felmúl múlta a várakozásokat és továbbra is tart 
a 2011-ben indult emelkedő trend, azonban évesítve még mindig csak 433 ezer új lakás épül, szemben 
például a 2004-et, 2005-öt jellemző magasan 1 millió fölötti értékhez képest, vagyis még bőven a 
fenntartható kategórián belül található. 
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A szektortársakkal összehasonlítva a Dr Horton előretekintő P/e Árazottsága elmarad a szektortársakétól, 
ami jelentős növekedési potenciált adhat a részvényárfolyamnak, ugyanakkor ha az eredmény várt 
növekedését is figyelembe vesszük, akkor már árnyaltabb képet kapunk ahogy az látható is a grafikonon a 
következő oldalon. 
 

P/E 2014 P/E 2015 P/E 2016

Átlag 16.17 12.07 9.61

DR HORTON 13.62 11.83 10.38

PULTEGROUP 17.00 13.86 11.03

KB HOME 13.97 11.70 8.40

LENNAR CORP-A 16.27 12.65 10.71

HOVNANIAN 21.07 8.89 6.56

STANDARD PACIFIC 14.67 11.46 9.33

RYLAND GROUP 12.48 9.57 8.25

TOLL BROTHERS 21.58 15.89 12.63

NVR INC 17.64 13.19 10.01

MERITAGE HOMES 11.77 9.80 8.38

MDC HOLDINGS INC 17.76 13.92 10.01  
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A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002 (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget 
nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír 
jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és 
azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés 
következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, 
publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában 
érvényes. További részletek: www.erstebroker.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
 

 

                
Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Hanzli Judit 1-235-5886  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 

Csató Dávid 1-235-5123        
                

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu       
                
                

                

http://www.erstebroker.hu/
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