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Commerzbank - vétel bank
Belépési pont: piaci ar Kiszallasi pont: 13,9 Stop-loss: 10,55

Jelentésen zuhant a Commerzbank arfolyama az elmult hetekben, de a héten megérkezett a
fordulat. A papir fundamentumai nem indokoljak a rossz hangulatot, mikozben a technikai kép
alapjan idedlis belépési pont latszik a grafikonon.
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Az elmult hénapokban meredek csdkkenésen ment keresztil a Commerzbank arfolyama, de a 200 napos
mozgoatlag megforditotta az iranyt. A 11,1 eurdndl taldlhatd szintrdl visszapattant a kurzus, és
megerdsitésként meredek emelkedést lathattunk a mai kereskedésben. A révidtava trendforduld egyelére
még gyenge labakon all, de érdemes mar most poziciényitasban gondolkodni, mert jelenleg kedvezé a
hozam/kockazat arany.

A kalapacs formaciénak nevezhetd tegnap el6tti hosszu alsé kandcos gyertyat ma hatarozott emelkedés
kovette, ami 6nmagaban erés jelzés az emelkedésre. Az elmult hénapok esé trendjét is figyelembe véve,
mar kicsit kockazatosabb a helyzet, mert gyakorlatilag a fordulatot prébaljuk elcsipni. A korai pozicidba
lépésnek viszont az elénye, hogy szlik stop-loss mellett jatszhatjuk meg a kereskedési otletet, a
veszteséglimitaldo megbizast 10,55 eurdra tehetjik. Célarfolyamnak pedig 13,9 eurdt jeldljik meg.
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- Commerzbank kereskedés long, vagy akar short iranyba is!

Erste Commerzbank Turbo Warrantok > Részletek

A Commerzbank tovabbra is az eurdpai bankszektor egyik legalacsonyabb értékeltséggel rendelkezé
bankja, az immateridlis eszk6zokkel tisztitott konyv szerinti értékének minddssze 0,55-sz6résén forog. Az
eurdpai szektortarsak arazasat és a bankok nyereségességének mértékét is figyelembe véve 0,77-es
maodositott kdnyv szerinti érték lenne indokolt, ami a lenti grafikonon is lathaté. Ez mar énmagaban is
jelentds felértékelédési potencialt rejt, amit tovabb javit, hogy a t6kearanyos nyereség (ROE) a jov6ben
emelkedésnek indulhat, ahogy a céltartalékolast visszafoghatja a bankcsoport.

Eurdpai bankok értékeltsége
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A Commerzbanknak arfolyama jelent6sen zuhant az elmult hetekben, mikdzben kuldndsebb negativ hir
nem latott napvildgot a vallalattal kapcsolatban. Az iparagi fejlemények kézil a Deutsche Bank
tékeemelése keltett aggodalmat, azonban a Commerzbank tékehelyzete megitélésink szerint nem
indokolja ezeket az aggodalmakat. A Bazel lll szerinti tékemegfelelés alapjan a CET1 rata 9%, ami
magasan a szabalyozdi kbévetelmények folott van. Raadasul a trendek is kedvezbek, ugyanis az NCA
Uzletag leépitése tovabb javithatja a t6ékemegfelelést, ha névértéken kozeli értéken sikerlil ezeket az
eszkOzoket értékesiteni. Ebben az esetben ugyanis a kockazattal sulyozott mérlegfésszeg csokkenése
javithatja a t6kemegfelelést, annak ellenére is, hogy az értékesitések eredményeként egyszeri veszteség
keletkezhet, ami a tékére is visszahathat.

A két héttel ezelbtt, majus elején megjelent negyedéves eredményének f6 szamai csalédast okoztak,
azonban ezt elsGsorban a vartnal magasabb adoterhelés okozta, nem pedig a vallalat tzleti folyamataiban
keresend§ az ok.
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Vételi otletiinket az alabbi termékekkel lehet lekereskedni

Netbrokeren, brokereinken keresztul példaul certifikattal/warranttal* jatszhatjuk meg az oétletet:

Név Kotési ar Korlatar Szorzé
ECBKTLO1 7.1043 7.6043 0.1
ECBKTLO2 8.1189 8.6189 0.1

*Egyéb lehetdségek tekintetében érdeklédjon brokereinknél.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakulaséat olyan tényezGk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, t6bbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, ligyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

