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Fiat — stop-loss aktivalodasa autégyarto
Belépési pont: Kiszallasi pont: 10,2 Stop-loss: 8,25

Negativ volt a Fiat negyedéves eredményének és 5 éves stratégiajanak a fogadtatasa. A negativ
hirek hatasara a részvények nagy réssel estek a tegnap reggeli kereskedésben és azéta sem
sikeriilt magukhoz térniiik.
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A Fiat kedden piaczarast kdvetden publikalta gyorsjelentését, az elsé negyedéves szamok dsszességében
gyengeébbek lettek az elemzdi varakozdsoknal. Bar az arbevétel nem okozott csalédast: a vart 22 milliard
euréndl hajszalnyival jobb, 22,1 milliard eurd lett, viszont az Uzemi eredmény az egy évvel ezelbtti 631
millié eurdrdl 622 millié eurdra esett vissza, ami a 854,4 millié eurds varakozasoknal lényegesen gyengébb.
A netté eredmény 335 millié eurd veszteséget mutatott, ami Iényegesen rosszabb, mint a tavalyi 83 millié
eurd és, mint az elemzdk altal eljelzett 130,2 millié eurd.

A 2014-re vonatkoz6 varakozasokat megemelte a tarsasag: az lizemi eredmény 3,6-4 milliard eurd lehet,
mig korabban 3,4 milliardot vartak, a piaci varakozas pedig 3,7 milliard eur6 az év egészére.

Az 5 éves stratégia sem feltétlentl hatott pozitivan, bar kimondottan jelentés névekedést kivan elérni a
véllalat, azonban ehhez meglehet8sen magas koltségek is tarsulnak. A kévetkez6 5 évben 55 milliard eurét,
vagyis évente 11 milliard eurdt kivan elkdlteni a tarsasag beruhdzasokra és a Fiat csoporthoz tartozé
markak Ujra pozicionalasara, ami cirka 50%-o0s emelkedést jelent a CAPEX-ben. Bar igéretes a ndvekedési
terv, de komoly kockazatok kapcsolddnak hozza, raadasul meglatasunk szerint az idézités sem a
legszerencsésebb ugyanis a Chrysler megvasarlasat kdvetéen nétt a cég eladdsodottsaga, igy megindultak
a spekulaciok egy esetleges t6keemelésrdl vagy eszkozértékesitésrél, amit a nagyszabasu beruhazasi
tervek ismét felerésithetnek.

A Fiat 2018-ra 8,7-9,8 milliard eurds operativ eredményt tervez elérni, mikézben a még relevansnak
tekintheté 2016-os piaci el6rejelzés minddssze 5 milliard eurd, vagyis a piac egyelére még csak az Uj
stratégia koltségeit latja.
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Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!
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> Részletek

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Déniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Keéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakulaséat olyan tényezbék alakitiagk, melyre a Tarsasagnak nincs befolydsa, a befekteté altal hozott déntés
kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, lgyletek elétti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkétésre vonatkozo tilalom.
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