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Commerzbank eredményvarakozasok

Holnap publikalja els6 negyedéves eredményét a Commerzbank, ami a bank altal gyiijtott elemzéi
varakozasok alapjan az egy évvel ezelé6tti veszteséges negyedévet kovetéen 231 millié eurés
nyereséggel zarhatja az év els6 harom hénapjat. Pozitiv, hogy varhatéan semmi szokatlan koltség
nem fog megjelenni, igy nem varhaté goodwill leiras és atalakitasi koltség sem, ami rombolna a
teljesitményt, igy a gyengébb operativ eredmény is magasabb ad6zott nyereséggel tarsulna.

(EUR M) | Legmagasabb m Legalacsonyabb m y/y%

netté kamatjovedelem 1516 1393 1212 1356 3%
nettoé kereskedési jovedelem 274 122 -90 312 -61%
nettd dij és jutalékbevétel 898 845 769 847 0%
netté befektetési eredmény 40 4 -48 -6 -167%
egyéb bevétel 68 0 -46 -62 -100%
korrekcios tételek 22 5 0 8 -38%
Teljes bevétel 2817 2369 1797 2455 -4%
hitelezési céltartalék -260 -330 -438 -267 24%
mikodési koltség -1680 -1712 -1775 -1724 -1%
Operativ eredmény 458 327 233 464 -30%
goodwill leiras 0 0 0 0

atalakitasi koltségek 0 0 0 -493

Adozas el6tti eredmény 458 327 233 -29

Adozott eredmény 326 231 158 -94

A tavalyi elsé negyedévi eredménynél némileg gyengébb lehet a Commerzbank idei elsé
negyedéves eredménye, de az egyszeri negativ tételek elmaradasa miatt varhatéan 200 millié euré
korili adézott profitot termelhet a vallalat.

A konszenzus szerint a netté kamatjovedelem mérsékelten emelkedhet az egy évvel korabbihoz képest,
mig a nettd kereskedési jovedelem visszaesést mutathat. Az utdbbi volatilitasat jol mutatja, hogy az elemzéi
becslések -90 és 274 millio eurd koril szordédnak, de még az optimistabb elérejelzés is elmarad az egy
évvel korabbi 312 millié eurds 6sszegtél.

A nem teljesité hitelekre megképzett céltartalék 330 millid lehet, ami 24%-kal magasabb, mint egy évvel
korabban, bar negyedév/negyedév alapon mar kedvez6 fejlemény tapasztalhatd, ugyanis tavaly a negyedik
negyedévben 451 millio eurd volt a céltartalék nagysaga és az elmult negyedéves adatok kozil
kimondottan alacsonynak szamit a negyedévre vart 330 milliés céltartalék képzés. Bar a negyedéves
adatok alapjan 2012-ben és 2013-ban is az els6é negyedévben volt a legalacsonyabb a céltartalékolas
mértéke.

A varakozasok szerint a netté befektetési eredmény, az egyéb bevétel és a korrekcios tételek 6sszege is
minimalis lehet, igy azok elérelathatéan nem fogjak érdemben befolyasolni az eredmény alakulasat.

Az operativ eredmény 327 millié eurd lehet, ami 30%-kal elmarad a tavalyi 464 millié eurés eredménytdl az
éves Osszehasonlitasban megugré céltartalékolas eredményeként.
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Az idei negyedévet varhatéan sem restrukturalasi, sem pedig goodwill leirashoz koét6dd koltségek nem
fogjak terhelni, igy adézott eredmény soron varhatéan 231 millié eurds nyereségrél szamolhat be a vallalat,
szemben a tavalyi elsé negyedéves 94 millié eurds veszteséggel.

A leginkabb figyelt, ugynevezett NCA (Non-Core Assets) Uzletdg szinte biztos, hogy tovabbra is
veszteséges marad. Ugyanis a varakozasok 88 és 262 milli6 eurds operativ veszteség kdzott szérodnak,
mig a konszenzus 171 millio eurds negativ hozzajarulas a csoport egészének eredményéhez, ami
lényegesen jobb, mint a negyedik negyedévi 329 milliés veszteség, de elmarad a tavalyi elsé negyedévi
minddssze 88 millié eurds veszteségtol.

- Commerzbank kereskedés long, vagy akar short iranyba is!

hank Turbo Warrantok
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Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informacidk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) éltal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé Osztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakulaséat olyan tényezbék alakitigk, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés
kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol sz616 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzod jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
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