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2014. április 22. Fókusz 

Lufthansa - vétel légiipar 
                

Belépési pont:  Piaci ár  Kiszállási pont: 20,2  Stop-loss: 17,8  

 
 
A technikai kép alapján véget ért a negatív technikai korrekció a Lufthansa árfolyamában, így most 
már a fundamentumok mellett a technikai kép is az árfolyam emelkedését támogatja, így arra 
számítunk, hogy ismét az áprilisi lokális csúcsig 20,3 euróig emelkedhet a Lufthansa. 
 
 

 
 
 
Gyors, erőteljes korrekció zajlódott le a Lufthansa árfolyamában az elmúlt bő egy hét során, azonban a 
technikai kép alapján az árfolyam fordulni készül, így ismét az április eleji lokális csúcsot 20,3 euró 
környékét veheti célba az árfolyam. 
 
A jelenlegi szinteken kedvező hozam-kockázat arány mellett vehetünk fel pozíciót, ugyanis a stop-loss 
megbízást a hétfői mélypont alá 17,8 euróhoz javasoljuk elhelyezni, míg profitrealizálást 20,2 eurónál, a 
lokális csúcs alatt javasolunk, ami 3:1 arányú hozam-kockázatú pozíciót tesz elehetővé. 
 
Az emelkedés során különösen a 19,3 és 19,5 euró közötti résben lesz majd érdemes az árfolyam 
viselkedését vizsgálni, ugyanis elképzelhető, hogy a rés átmenetileg megakasztja az emelkedést. 
 
Legutóbbi 1 hónappal ezelőtti elemzésünket, amiben részletesen foglalkoztunk a Lufthansa 
fundamentumaival itt érheti el: https://www.erstemarket.hu/files/20140321_144635_Erste_Fokusz_2014-03-21_Lufthansa.pdf 
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A vállalat fundamentumaiban érdemi változás nem történt, így azok véleményünk szerint továbbra 

is az árfolyam emelkedésének irányába mutatnak. 

 

Két fontos hírt azonban érdemesnek látunk kiemelni az elmúlt 1 hónap történéseiből. 

 

 Egyrészt, hogy a pilóták néhány napos sztrájkot tartottak, magasabb béreket és jobb 

nyugdíjfeltételeket követelve. A járattörlésekből keletkező kár a Lufthansa becslése szerint 

35-75 millió euróba került a légitársaságnak, aminek a hatása a fair értékre nézve 

elhanyagolható, mindössze 17 euró cent, ami az árfolyam kevesebb, mint 1%-a, ez pedig a 

normál napi mozgástartományon belül van. 

 

 A másik jelentős hír, hogy a légitársaság publikálta első negyedéves forgalmi adatait. Az 

időszak alatt 21,7 millió utast szállított a Lufthansa, ami fél százalékkal magasabb, mint a 

tavalyi év azonos időszakában, miközben a járatok száma 1,2 százalékkal csökkent. 

Azonban a repült kilométerek száma növekedett, míg a bevételt termelő kilométerek száma 

csökkent így a kihasználtság 75,6 százalékra mérséklődött. Márciusban az utaslétszám 0,4 

százalékkal emelkedett, de a bevételt termelő kilométerek száma 3,5 százalékkal csökkent, 

így a repülőgépek kihasználtsága 2,8 százalékponttal 75,9 százalékra esett. Azonban a 

csökkenő kihasználtság ellenére sem az idei, sem pedig a hosszabb távú EBITDA 

várakozások nem csökkentek. 

 

 
Vételi ötletünket az alábbi termékekkel lehet lekereskedni  
 
A Lufthansa részvények a BÉTa piacon keresztül is elérhetőek Netbróker rendszerünkben és brókereinken 
keresztül is. Egyéb lehetőségek tekintetében érdeklődjön brókereinknél. 

 

 

 

 
 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002 (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget 
nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír 
jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és 
azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés 
következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, 
publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában 
érvényes. További részletek: www.erstebroker.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
 

 

                
Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Baráth Tibor 1-235-5854   Bereczk Zoltán 1-235-5860 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855   Csató Dávid 1-235-5123  Farkas László 1-235-5895 

Hanzli Judit 1-235-5886  Kababik József 1-235-5124  Kéri Lajos 1-235-5874 

Kincse Áron 1-235-5858  Kis Dániel 1-235-5873  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Lojis László 1-235-5849  Varjú Péter 1-235-5111    
                

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu       
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