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EURHUF - vétel deviza

Belépési pont: piac Kiszallasi pont: 314,8 Stop-loss: 304,25

Erételjes fordulatot lathatunk az EUR/HUF arfolyamban az emelkedé trendvonalrél és az MACD is
vételi jelzést késziil adni. A romlé nemzetkdzi hangulatban, az alacsony alapkamat és ennek
kdészonhetben az alacsony hozamkiilonbdzet mar nem igazan ad tdmaszt a forint arfolyamanak. A
nyitott pozicié 2:1 hozam-kockazat arannyal rendelkezik.
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Ma reggel, néhany napos hezitalast kdvetéen, amelynek soran a hosszu tavu trendvonal ald is benézett az
EUR/HUF, északnak fordult az arfolyam. Mint a fentebbi grafikonon lathaté az elmult t6bb mint 10
esztend6ben meghatarozova valt az abran lathatd trendvonal. Mig 2009 el6tt ez a vonal ellenallasnak
bizonyult, addig 2009 utan tobbszdr folé szaladt az arfolyam, s tdmaszként funkcionalt. Most is egy ilyen
id6szakot élunk. Errdl a tamaszrdl fordult ma reggel az arfolyam a 315 Ft koérdli lokalis csucs felé.
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Az MACD vételi jelzést késziil adni, mikozben az arfolyam egy hosszu fehér gyertya képben elrugaszkodott
a trendvonalrél. Az abran lathatd, hogy az elmult egy évben, amikor az MACD vételi jelzést adott, akkor az
eurd altalaban mintegy 15 Ft-tal tudott erésodni.

Ezért EUR/HUF vételi poziciot nyitunk az aktualis arfolyamon. A célarfolyamot a korabbi csucspont, 315 Ft
alatt kicsivel, 314,8 Ft-nal hatarozzuk meg. A ,stop-loss” megbizasunkat pedig a korabbi lokalis melypont
ala 304,25 Ft-nal helyezzik el. lgy a hozam-kockazat aranyunk 2:1 kérnyékén alakul.

Fundamentalis tényezdk

A lenti bal oldali grafikonon a német és a magyar 3 hénapos allamkoétvények hozamanak és az 1 éves
magyar CDS felar alakulasat abrazoltuk. A kettd kozott szoros korrelacio figyelheté meg, azonban a CDS
felar nagysaga kisebb mértékben csokkent, mint a hozamkulénbdzet, ami ndveli a forint sérilékenységét.

A jobb oldali grafikonon a becsilt deviza kockazati felar és az EUR/HUF arfolyama kozti korrelaciot
vizsgaltuk. A felarat a hozamkiilénbozet CDS-t6l vett tavolsagaval becsiiltiik és arra jutottunk, hogy a felar
és az arfolyam kozott forditott kapcsolat van, vagyis a csokkend hozamfelar a forint leértékelédését, vagyis
az EUR/HUF arfolyam emelkedését okozza.

Hozamkiilénbézet és CDS felar kapcsolata Becsiilt kockazati felar és az arfolyam korrelacidja
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A bizonytalanna valé6 nemzetkdzi koérnyezetben hazank CDS felara roévidtavon emelkedhet, erre pedig
gyenguléssel reagéalhat a forint arfolyama.

Magyarorszag kitettsége az orosz energiahordozék felé magas, ugyanis az olaj 90%-at és a gaz 70-80%-at
Oroszorszagbdl importaljuk. Ugyanakkor mind a kett6bdl tobb hénapra elegendd készlettel rendelkezik az
orszag. Vagyis rovidtavon az ijedelem lehet magasabb, mint a tényleges hatas egy esetleges
szallitaskiesés esetén.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikaiok > Részletek

Vételi otletiinket az alabbi termékekkel Iehet lekereskedni:
Netbrokeren, brokereinken keresztll példaul certifikattal/warranttal* jatszhatjuk meg az otletet:

100 ezer forint kockaztatasahoz

Név Kotési ar Korlatar Szorzoé L, L,
sziikséges pozicidméret
EBEEURHUFTL21 287 290 10 4000
EBEEURHUFTL22 297 300 10 4000

*Egyéb lehetoségek tekintetében érdeklodjon brokereinknél.
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Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855
Hanzli Judit 1-235-5886
Kincse Aron 1-235-5858
Lojis Laszlo 1-235-5849

Barath Tibor
Csato David
Kababik Jozsef
Kis Daniel
Varju Péter

1-235-5854
1-235-5123
1-235-5124
1-235-5873
1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

Bereczk Zoltan
Farkas Laszlé
Keéri Lajos
Kovacs Zsolt

1-235-5860
1-235-5895
1-235-5874
1-235-5175

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakulasat olyan tényezbék alakitigk, melyre a Tarsasagnak nincs befolydsa, a befekteté altal hozott déntés
kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszdrézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol sz616 Hirdetményben.
A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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