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Daimler - vétel autogyarté
Belépési pont: piaci ar Kiszallasi pont: 72,9 Stop-loss: 64,2

Egy emelked6é trendcsatornaban mozog koézel egy éve a Daimler. A meredek trend az elmult
hetekben latott korrekcié utan folytatodhat tovabb és hamarosan uj lokalis csucsra is mehet az
arfolyam. A részvényt elsésorban a pozitiv technikai kép miatt javasoljuk vételre.
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Meredeken emelked6 trendben kapaszkodik felfelé a Daimler arfolyama. A marcius eleji korrekcié véget ért
a papirban, és Ujbdl emelkedd iranyba indult a kurzus. A grafikonon zdlddel jel6lt trendcsatorna kézepénél
mozog a kurzus, ahonnan b&ven van tér felfelé a csatorna tetejéig.

Az elmult évben egyértelmi volt a vevok tulsulya a papirban, és az emelkedé csucs- és mélypontok jol
kiszamithaté trendet rajzoltak ki a papirban. Ha ez a mozgas folytatddik, akkor hamarosan uj lokalis
csucsra mehet az arfolyam, és elérheti a csatorna tetejét is, ami jelenleg 73 eurénal talalhaté. A korrekcio
véget ért, az arfolyam UGjra emelkedik és jelenleg kedvez6 hozam/kockazat mellett lehet piacra Iépni.
Célarfolyamnak a csatorna tetejét jeldljik meg 72 eurdnal, stop-loss szintnek pedig 64,2 eurét jeldljik meg.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

zdcsapatunk napi rendszereséggel ad tajékoztatast a piac allasardl és a
varhatt mozgasokraél. > Feliratkozas
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A Daimler részvényei a 12 honapos el6retekintd varakozasok alapjan 15%-os prémiummal forognak az
EV/EBITDA hanyados alapjan, mig a kétéves atlag ennél némileg magasabb, 18%.

Az elbretekintd P/E hanyados alapjan 6%-os prémiumon forognak a részvények, ami szintén mérsékelten
elmarad a 9%-os 2 éves atlagtodl.

Ha egy kozéptavu kitekintést teszlink, akkor azt l1athatjuk, hogy a varakozasok szerint a térténelmi prémium
fenn is fog maradni az arazasban. Raadasul a peer groupban hagyomanyos autogyartok is szerepelnek,
melyek most kezdenek magukhoz térni, igy arazasuk a kdzeljovében emelkedhet, ami a Daimler arfolyamat
még nagyobb mértékben emeli, amennyiben a historikus arazasi prémium tovabbra is fent marad.

| PIE2016 | PIE 2017 | EVIEBITDA 2013 | EV/EBITDA 2014 | EV/EBITDA 2015 | EVIEBITDA 2016 |
% 10% 9% 8% 14% 18% 19%
Atlag 806 775 1032 8.50 732 6.67
DAIMLER 886 848 117 068 8.60 7.9
FIAT SPA 6.01 4560 294 279 253 221
PEUGEOT 840 1206 1529 10.05 7.79 6.54
RENAULT 588 499 10.97 9.43 8.22 7.61
VOLVO 1098 901 1442 11.08 8.41 785
BMWY 9.71 8.97 9.96 953 9.20 8.55
VOLKSWAGEN 655 613 7.50 6.98 6.49 6.02

A tavalyi év soran a 2013-as és 2014-es eredményvarakozasok is csokkentek, mikdzben a részvények
arfolyama emelkedett, igy a P/E hanyados |ényegében megduplazédott, de a jelenlegi arazottsag sem
szamit tulzonak, raadasul a kovetkezd évekre vart novekedés hatasara a P/E rata a 2013-as 14-es értékrol
10 ala csokkenhet 2015-ig.
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a koévetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A nettd eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég bruttdé készpénztermelése az
elkdvetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutato a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutat6 a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) éltal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakulaséat olyan tényezbék alakitigk, melyre a Tarsasagnak nincs befolydsa, a befekteté altal hozott déntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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