®
ERSTE 5 Fokusz 2014. marcius 6.

Investment

CECE index atsulyozas

Jelentds valtozasokat hoz a régiés CECE index atsulyozasa, aminek soran két magyar részvény az
FHB és a Pannergy is indextagga valik. Bar sulyuk meglehetésen alacsony lesz, de az alacsony
likviditas eredményeként forgalomaranyosan igy is jelentés vételi erét jelenthet az indexbe keriilés.
A hazai nagypapirok koziil egyediil a Richter kozkézhanyada novekszik, aminek hatasara sulya
emelkedni fog az indexen beliil.

suly suly . L. tranzakcio becsiilt
atsulyozas atsulyozas |BPs becsult t'ranzakclo atlag volumen mérete / atlag volumen

elott utan meéret (20nap) (%)
Csehorszag 12.54% 12.09% -44
central europ. Media ent. 0.42% 0.39% -3 -30,162 268729.3 -11%
CEZz 3.03% 2.82% -21 -32,818 536741.9 -6%
Erste 3.03% 2.82% -21 -24,676 165692.5 -15%
Komercni Banka 3.33% 3.10% -23 -3,955 41560.35 -10%
New w orld resources 0.11% 0.10% -1 -47,482 670993.9 -7%
Philip morris 0.50% 0.46% -3 -258 502.25 -51%
Telefonica O2 1.48% 1.38% -10 -28,316 230337.5 -12%
UNIPETROL 0.64% 0.60% -4 -24,401 36504.15 -67%
PEGAS 0.00% 0.41% 41 56,518 3922.35 1441%
Magyarorszag 4.45% 4.51% 6
APPENINN 0.03% 0.02% -1 -54,526 101623 -54%
CIG 0.10% 0.09% -1 -25,546 53372.25 -48%
MAGYAR TELEKOM 1.20% 1.12% -8 -233,855 2998592 -8%
MOL 1.06% 0.99% -7 -5,157 78538.3 -7%
OTP 1.10% 1.03% -8 -17,583 1117648 -2%
Richter 0.96% 1.08% 11 28,933 734052.9 4%
FHB 0.00% 0.17% 17 161,667 269946.1 60%
PANNERGY 0.00% 0.03% 3 77,360 51393.45 151%
Lengyelorszag 83.01% 83.40% 39
BANK PEKAO 12.52% 11.67% -85 -58,864 426426.6 -14%
BRE BANK 0.00% 0.00% 0 0 20171.55 0%
Eurocash 1.68% 1.56% -11 -36,668 631215.3 -6%
GRUPA LOTOS 1.28% 0.00% -128 -426,555 171301.8 -249%
JSW 1.53% 1.43% -10 -26,149 158513.5 -16%
KGHM 8.70% 8.10% -59 -62,795 1085079 -6%
PGNIG 4.16% 3.87% -28 -793,911 4530564 -18%
PKN ORLEN 6.38% 5.94% -44 -134,290 930225.8 -14%
PKO BP 20.64% 19.23% -141 -420,504 3666111 -11%
PLOSKA GRUPA ENERGY 7.07% 6.59% -48 -335,463 2595267 -13%
PZU 13.36% 12.45% -91 -27,111 175551 -15%
TAURON 2.36% 2.20% -16 -427,754 2720945 -16%
TELEKOM POLSKA 3.35% 3.12% -23 -294,321 3995887 -7%
ALIOR 0.00% 1.56% 156 214,151 115478.5 185%
BZ WBK 0.00% 5.68% 568 171,854 79458.95 216%

100.00% 100.00%

Forras: Erste szamitasok

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Dijmentes, ¢ ¢ az Erste Marketen!

> Részletek
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A régiés CECE index uj sulyai marcius 24-én Iépnek életbe, igy az atsulyozasra marcius 21 (péntekig) van
lehetésége a befektetési alapoknak. A jelenlegi korrekcios faktorok és igy az altalunk kalkulalt sulyok is
csak el6zetesnek tekinthetdek, a végleges paramétereket marcius 19-én fogjak régziteni.

Az indexben 5 Uj részvény kerll be, koztik 2 magyar is, az FHB és a Pannergy. Szintén (j indextag a
lengyel tézsdén jegyzett, Alior és a BZ WBK, valamint a cseh t6zsdén elérhetd Pegas Nonwovens.

Ez alkalommal egyedili részvényként a Grupa Lotos kerilt ki az indexbédl, igy az indextagok szama 4
részvénnyel bévil a mostani Ujrasulyozas soran.

Szamitdsaink szerint az FHB 17 bazispontos, a Pannergy pedig 3 bazispontos sulyt kap, ami nem
nevezhetd jelentdsnek, ugyanakkor ezekben a relative illikvid papirokban még ez is jelentds vételi erét
jelenthet.

Az illikviditas hatasa egyébként a cseh Pegasnal a legszembet(in6bb ugyanis bar csak 41 bazispontos sulyt
fog képviselni az indexben, de ez is azt jelenti, hogy a Lyxor CECE ETF kapitalizaciojat alapul vevd
szamitasunk alapjan az atlagos napi forgalom 11szeresére mutatkozhat vételi igény az ETF részérél a
kovetkez8 2 hétben.

Hazai vonatkozasban a Richtert érdemes kiemelni, melynek k&ézkézhanyada a korabbi 0,5-r6l 0,6-ra
emelkedik, az Aberdeen részesedésének csdkkentését kdvetden, igy az indexben 0,96%-rél 1,08%-ra
néhet a sulya az indexben. Tovabbi valtozas, hogy az Appennini kézkézhanyada 0,6-rél 0,4-re csdkken, igy
sulya az indexben 3 bazispontrdl 2 bazispontra szikiil.
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P/E = P/ EPS = Price | Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a koévetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A nettd eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég bruttdé készpénztermelése az
elkdvetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutato a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutat6 a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) éltal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakulaséat olyan tényezbék alakitigk, melyre a Tarsasagnak nincs befolydsa, a befekteté altal hozott déntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

