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2013. IV. negyedéves gyorsjelentések

A Richter mult szerdai eredményével itthon is kezdetét vette a gyorsjelentési szezon, ami soran
elsésorban a kisebb részvények mutathatnak majd fel javulé eredményt. El6rejelzésiink szerint a
MOL és az OTP esetében is csokkenni fog az adézott eredmény nagysaga a tavalyi év azonos
idoszakahoz képest, mig a Magyar Telekom a tavalyi veszteséges negyedik negyedév utan
nullszaldos eredményt szdllithat a befektetéknek. A meglehetésen hosszira nyulé gyorsjelentési
szezont marcius 13-an az FHB zarja majd.

2013 IV. negyedéves eredmény varakozasok

Cég Datum Arbevétel Uzemi eredmény Adoézott eredmény
20131V 2012 IV 20131V 20121V 20131V 20121V

ANY febr. 28.  zaras utan 4202 4,187 04% 107 % 11.6% 101 % 4.9%
FHB marc. 13.  Zzarés utan 509 3,884 31.2% -122 -1,908 n.m.
Maavar Telekom ‘< febr. 27. nyités elott 165.4 164.9 0.3% 38.5 37.0 4.0% 0.0 -1.6 n.m.
MOL febr. 25. nyitasel6tt | 1,4400 14275 09% 12.0 33.0 636% 4.0 7.7 -48.1%
oTP’ marc. 7. nyitas elétt 163.0 166.0 -1.8% 227 26.1 -13.3%
PannErgy febr. 18.  zarés utan 684 166 311.3% 113 -186 n.m. 59 275 n.m.

2013-as éves eredmény varakozasok

Cég Arbevétel Uzemi eredmény Adézott eredmény
2013 2012 2013 2012 2013 2012

ANY millié forint | 17,825 16,781 6.2% 519 479 83% 668 545 22.8%
FHB ' millié forint [ 18,616 18,546  0.4% 4,996 -4,465 n.m.
Magyar Telekom 2 milldd forint|  637.2  607.1 5.0% 179.2 1948 -8.0% 23.2 36.9 -37.0%
MOL milldrd forint| 5,482.2 55271 -0.8% 378 2205 -829% 20.7 149.7 -86.2%
otp’ millad forint| 6569 6503  1.0% 85.4 122.6 -30.4%
PannErgy millié forint 1,309 755 73.3% 249 -549 n.m. -528 463 n.m.

Forras: Erste varakozas
Minden adat IFRS szerint konszolidalt

1 Nettoé kamatbevétel és netté profit
2 Arbevétel, EBITDA és netté profit

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. i 2] Dijmentes, egyedi arfolyam z Erste Marketen!

> Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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MOL
Datum: 2014. februar 25.
tézsdenyitas el6tt
Szektor olajipar
Aanlas Tartas
Célar 14,500
Eredményvarakozasok
Konszolidalt, IFRS Elorejelzés Publikalt El6rejelzés Publikalt
milliard Ft 2013.IvV 2012.1V. valt. 2013.1-IV. 2012.1-IV. valt.
Osszes arbevétel 1,440.0 1,427.5 0.9% 5,482.2 5,527 .1 0.8%
EBITDA 9.0 132.3 -28.9% 489.7 538.9 -9.1%
EBITDA - Kutatas-Termelés 80.0 99.3 -19.4% 349.6 416.6 -16.1%
EBITDA - Feldolg.Ker. 20.0 35.2 -43.2% 1471 168.9 -12.9%
EBITDA - Gaz 9.0 9.2 -2.2% 56.8 58.4 2.7%
EBITDA - Kozpont és kiszlirések -15.0 -19.9 n.é. -72.8 -57.8 n.e.
Uzemi eredmény (spec. tételek nélkiil, CCS 17.0 487 -65.1% 156.8 286.5 -45.3%
Uzemi eredmény 12.0 33.0 -63.6% 37.8 220.5 -82.9%
Addzott eredmény (spec. tételek nékl) 8.0 1.2 -28.6% 994 182.7 -45.6%
Addzott eredmény 4.0 7.7 -48.1% 20.7 149.7 -86.2%
Uzemi marzs 0.8% 2.3% 0.7% 4.0%
Netto marzs 0.3% 0.5% 0.4% 2.7%

Forras: cégadatok, Erste

Magyar Telekom
Détum: 2014. februar 27.

tézsdenyitas elott
Szektor tavkozlés
Ajanlas Tartas
Célar 300
Eredményvarakozasok
Konszolidalt, IFRS Eldrejelzés Publikalt El6rejelzés Publikalt
milliard Ft 2013.IvV 2012.IV. valt. 2013.1-IV. 2012.1-Iv. valt.
Vezetékes 54.2 56.0 -3.3% 214.7 222.4 -3.5%
Mobil 79.1 78.7 0.6% 311.3 305.0 2.1%
IT/ rendszerintegracio 19.4 18.9 2.3% 65.2 54.3 20.2%
Energia 12.8 11.2 13.4% 46.0 25.5 80.5%
Osszes bevétel 165.4 164.9 0.3% 637.2 607.1 5.0%
EBITDA 38.5 37.0 4.0% 179.2 194.8 8.0%
Uzemi eredmény 10.9 8.0 35.5% 73.9 87.9 -16.0%
Adbzott eredmény 0.0 -1.6 n.é 23.2 36.9 -37.0%
EBITDA marzs 23.3% 22.5% 281% 32.1%
Nettoé marzs 0.0% -1.0% 3.6% 6.1%

Forras: cégadatok, Erste
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OTP

Détum: 2014. marcius 7.

tézsdenyitas el6tt

Szektor bankszektor

Ajénlas Tartas

Célar 4,600

Eredményvarakozasok

Konszolidalt, IFRS Elérejelzés Publikalt Elérejelzés Publikalt

milliard Ft 2013.IvV 2012.1V. valt. 2013.1-IV. 2012.1-IV. valt.
Nettd kamatbevétel 163.0 166.0 -1.8% 656.9 650.3 1.0%
Céltartalék -71.0 -70.3 n.e. -251.8 -253.7 n.é.
Netto dij- és jutalékbevétel 45.0 40.6 11.0% 167.1 151.6 10.3%
Egyéb nem kamatjellegii bevételek 13.0 8.3 56.1% 53.1 42.7 24.5%
Osszes bevétel 221.0 214.9 2.9% 8771 844.6 3.9%
Osszes kiadas -120.3 -105.2 n.é. 430.0 -394.9 n.é.
Adbzas el6tti eredmeény 29.7 39.3 -24.4% 127.6 165.0 -22.6%
Adodzott eredmény 227 26.1 -13.3% 854 122.6 -30.4%
Adozott eredmény (korr.) 1) 316 26.2 20.4% 166.8 150.0 11.3%

1) végtérlesztés miatti céltartalékkal, goodwill leirdssal, deviza atértékeléssel, nyitott devizapoziciéval, kapott osztalékkal,
véglege sen adadott/atvett pénzeszkbzbkkel és kiilbnaddval korrigalva

Forras: cégadatok, Erste

FHB
Détum: 2014. marcius 13.

tozsdezaras utan
Szektor bankszektor
Ajanlas Tartas
Célar 351
Eredményvarakozasok
Konszolidalt, IFRS Elérejelzés Publikalt Elérejelzés Publikalt
millié Ft 2013.lvV 2012.1v. valt. 2013.1-IV. 2012.1-IV. valt.
Nettd kamatbevétel 5,096 3,884 31.2% 18,616 18,546 0.4%
Céltartalék -1,633 -2,888 -33.0% -7,467 -9,756 n.e.
Nettd dij- és jutalékbevétel 1,069 450 137.6% 4,073 2,592 57.1%
Addzas elétti eredmény 28 -1,217 n.e. -5,579 -3415 n.e.
Addzott eredmény -122 -1,908 n.e. 4,996 -4,465 n.e.
Adodzott eredmény 1) 732 -1,959 n.e. -1,582 -2,396 n.e.

1) kiilénadokkal korrigalva

Forras: cégadatok, Erste
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Allami Nyomda
Datum: 2014. februar 28.
tézsdezaras utan
Szektor nyomdaipar
Ajanlas fellilvizsgalat alatt
Célar fellilvizsgalat alatt
Eredményvarakozasok
Konszolidalt, IFRS Elérejelzés Publikalt Elérejelzés Publikalt
millié Ft 2013.1IvV 2012.Iv. valt. 2013.1-IV. 2012.1-Iv. valt.
Arbevétel 4,202 4,187 0.4% 17,825 16,781 6.2%
EBITDA 331 296 11.8% 1,654 1,500 10.3%
Uzemi eredmény 107 96 11.6% 519 479 8.3%
Adbzott eredmény 101 96 4.9% 668 545 22.8%
EBITDA marzs 7.9% 7.1% 9.3% 8.9%
Uzemi marzs 2.6% 2.3% 2.9% 2.9%
Netté marzs 2.4% 2.3% 3.8% 3.2%
Forras: cégadatok, Erste
PannErgy
Détum: February 18, 2014
tézsdezaras utan
Szektor geotermikus energia
Ajanlas feliilvizsgélat alatt
Célar felliilvizsgalat alatt
Eredményvarakozasok
Konszolidalt, IFRS Eldrejelzés Publikalt El6rejelzés Publikalt
millio Ft 2013.IvV 2012.IV. valt. 2013.1-IV. 2012.1-Iv. valt.
Arbevétel 684 166 311.3% 1,309 755 73.3%
Uzemi eredmény 113 -186 n.é. -249 -549 n.e.
Addzott eredmény 59 -275 n.e. -528 -463 n.é.
Uzemi marzs 16.5% -111.6% -19.0% -72.6%
Netté marzs 8.6% -165.3% -40.3% -61.3%

Forras: cégadatok, Erste
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Richter

Détum: 2014. februar 5.

tézsdenyitas el6tt

Szektor gyogyszeripar

Ajanlas Felhalmozas

Célar 5,300

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz.  Erste Publikalt
milliard Ft 2013. IV. 2012. V. 2013. I-IV. 2012. I-IV. 2013. IV.2013. IV. vs. Erste
Belfold (milliard forint) 6.5 6.7 -35% 314 30.9 1.4% n.a. 6.8 -5.0%
USA (millié eurd) 17.1 19.8 -13.6% 48.1 5568 -13.8% n.a. 12.9 32.9%
EU (millié eurd) 110.4 100.1 10.3% 427.0 404.0 5.7% n.a. 105.6 4.6%
Oroszorszag, FAK (millio eurd) 138.3 133.6 3.5% 509.3 498.0 2.3% n.a. 147.0 -5.9%
Egyéb (millié eurd) 18.0 181 -0.6% 93.9 65.3 43.8% n.a. 247 27.1%
Osszes export (millié eurd) 283.8 271.6 4.5% 1,078.3  1,023.1 5.4% na. 290.1 -2.2%
Arbevétel (milliard forint) 91.0 83.5 89% 3514 326.7 7.6% 89.9 93.3 -2.5%
Uzemi eredmény (milliard forint) 6.5 9.0 -282% 48.6 487 -02% 11.5 9.9 -34.8%
Adbzott eredmény (milliard forint) 4.8 122 -60.7% 44.6 493 -94% 10.8 8.4 433%
Uzemi marzs 7.1% 10.8% 13.8% 14.9% 128% 10.7%
Netté marzs 53%  14.6% 12.7% 15.1% 12.0%  9.0%

Konszenzus: portfolio.hu
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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