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EURUSD - short deviza

Belépési pont: piaci ar Kiszallasi pont: 1,338 Stop-loss: 1,358

Kockazatkeriild Gizemmédba kapcsoltak a befekteték, aminek eredményeként az alacsonyabb
kockazati eszk6zok iranyaba sulyozzak at a portfolidjukat. A folyamat egyik nyertese az amerikai
dollar, ami az elmult napokban jelentdsen er6s6dott az euréval szemben, mikézben a devizapar
arfolyama letorte az emelkedé trendet igy a 200 napos mozgéatlagig tovabb folytatédhat a dollar
erésodése.
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- A mult hét masodik felében latott dollarer6s6dés eredményeként eltdrt a kozel fél éves emelkedd
trendje az EUR/USD arfolyamnak, amire ezt megel6z6en, tavaly majus 6ta csak egyetlen alkalommal
volt példa.

- A technikai kép alapjan a dollar er6sédése a 200 napos mozgoatlag 1,338-as értékéig folytatdodhat,
ahol egyuttal egy erésebb tamaszszint is huzodik.

- A veszteséglimitald stop-loss megbizast 1,358-as értékhez javasoljuk elhelyezni, ami a korabbi
trendcsatorna folott helyezkedi el, igy ha ezen érték folé emelkedne az arfolyam, akkor ismét az
emelked6 trendcsatornaban folytathatna atjat az EUR/USD arfolyam.

Erste ELURUSD Turbo Warrantok

> Részletek
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- A félelem indexeként is emlegetett VIX index (ami az S&P 500 indexre sz6l6 opcidkbdl visszaszamitott
volatilitast méri) nagyot ugrott az elmult napokban, ami arra utal, hogy a befekteték a korabbinal
nagyobb kilengéseket araznak. A befektetéi aggodalom emelkedése elsGsorban a biztonsagosabb
eszkd6zOknek kedvez, ennek megfeleléen az amerikai és az EU tagorszagok allamkotvényeinek a
piacan is hozam csokkenés volt tapasztalhatd és a dollar is er6sddéssel reagalt.
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A VIX index értékének alakulasa; Forras: Bloomberg, Erste

- Mivel a globalis aggodalmak nem latszanak gyorsan oldodni, igy az elmult hetekben latott
kockazatkerild magatartas tovabbra is fennmaradhat, igy a dollar még tovabb er6sédhet az eurdval
szemben.

- A kockazatkerilés mellett a Fed eszkozvasarlasi programjanak visszafogasa is a dollar er6sodését
tamogatja. Mult hét szerdai Glését kdvetben a Fed a varakozasoknak megfeleléen havi 65 milliard
dollarra csdkkentette az eszkdzvasarlasi program nagysagat a korabbi 75 milliard dollarrél, ami a
masodik csdkkentését jelentette az eredeti 85 milliard dolldros programnak. Ha a jelenlegi Gtemben
halad tovabb a jegybank a QE3 program csokkentésével, akkor valészinlileg év végén kivezetésre
kerilhet az eszkbzvasarlasi program. Ugyanakkor, ha a feltérekvé gazdasagokban latott turbulencia
tulsagosan sokaig is fent maradna és az esetleg egy globalis valsaggal fenyegetne, akkor a Fed
valészinlleg lassitana az eszkdzvasarlasi program kivezetésén, ami viszont kedvez6tlen lenne a dollar
szamara.
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a koévetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A nettd eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég bruttdé készpénztermelése az
elkdvetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutato a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutat6 a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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