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BASF - vétel vegyipar

Belépési pont: Piaci ar Kiszallasi pont: 85,9 Stop-loss: 76,5

Egy fiiles csésze alakzatbdl valé kitorést kovetéen 86 eurd kornyékéig emelkedhet a BASF
arfolyama, ami csaknem 8%-0s felértékel6dési potencialt jelent. Az emelkedést az is tamogathatja,
hogy a hosszu tavu novekedési kilatasok alapjan a részvény alacsonyabb értékeltségen forog, mint
szektortarsai, mig a stabil novekedés a kovetkezé években is fennmaradhat.
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- Emelkedéssel telt a multhét a BASF piacan, amelynek készdnhetben sikerdlt Uj térténelmi csucsra
kapaszkodnia a papirnak. Az arfolyam egy filles csésze alakzatbdl tort ki nagy lendllettel felfelé, és
er6s ellenallas egyelbére nincsen az arfolyam utjaban. Ha kitart a lendllet, akkor révidtavon elérheti a
kurzus az alakzatbdl szamitott 86 eurdt.

- Az utébbi hénapokban meredek emelkedd trendben mozogtak a papirok és a kirajzolédott alakzat
alapjan tovabbi er6sddésre szamitunk, ezért vételi poziciét javasolt nyitni piaci arfolyamon. A stop-loss
megbizast a kitorési szint ala, a 30 napos mozgoéatlaghoz (76,5 eurd) érdemes tenni, mig
célarfolyamnak 85,9 eurét jeloljik meg.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i (P Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen!|

> Reszletek
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- Az elmult két év nagy részében a DAX index és a BASF arfolyama szorosan egylttmozgott, ahogy az a
lenti normalt abran is lathatd, azonban az elmdult fél évben a BASF lemaradénak szamitott a német
részvényindexhez képest.

BASF és DAX index egyuttmozgasa
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- A 2009-es évet leszamitva az arbevétel és az eredmény is dinamikusan emelked6 trendben mozgott és
az elbrejelzések szerint ez a ndvekedés a kdvetkezd években is folytatédhat. Az eredménymarzsok
ndvekedésének hatasara a kbvetkezd évben az addzott és az addzas elbtti eredmeény bdvilése is
meghaladhatja az &rbevétel nGvekedését.

A vallalat fobb mutatdinak alakulasa (millio
euroban)
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- A hosszu tavu novekedési kilatasokat figyelembe véve EV/EBITDA alapon a BASF annak ellenére
kissé alularazottnak tlnik, hogy a ndvekedési lehetéségei korlatozottabbak, mint a szektortarsaié. A
szektoralis arazas szerint a BASF 4% korili névekedéséhez 8,8 korlli eléretekinté EV/EBIDTA érték
tarsulna, ezzel szemben a német vegyipari vallalat jelenleg 7,9-es el6retekinté EV/EBITDA hanyadoson
forog.
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- Az elmult hdnapokban az arfolyam utolérte az elemzdi célarakat, aminek hatasara a vételi ajanlasok
aranya 54%-r6l 41%-ra csokkent, de még igy is ez szdmit a leggyakoribb min8sitésnek. Eladasra az
elemz8k 21%-a javasolja a papirt, ami az elmult 12 honap legmagasabb értéke, ennek ellenére
meglatasunk szerint van meég tere az arfolyam tovabbi emelkedésének.

Elemz6iajanlasok és célarak
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- A vart EPS novekedés két tényez6bdl tevédik Ossze, az arbevétel novekedésébdl és a profitmarzsok
bévilésébdl. Az EPS emelkedésének hatasara a jelenlegi 15-6s P/E hanyados 2015-re 12-es ratara
csokken. Az elmult hdnapokban az arfolyam emelkedésének hatadsara a P/E hanyados jelentésen
emelkedett.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a koévetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A nettd eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég bruttdé készpénztermelése az
elkdvetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutato a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zdk piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutat6 a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutatdé a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakulaséat olyan tényezbék alakitigk, melyre a Tarsasagnak nincs befolydsa, a befekteté altal hozott déntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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