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Richter - vétel gyogyszergyar

Belépési pont: Piaci ar Kiszallasi pont: 4.590 Stop-loss:  4.240

A Bogsch interji hatasara magahoz tért a Richter részvénye, és ma reggel attorte a korabbi
rovidtava csokkend trendvonalat és ezzel jelentés emelkedés el6tt nyilt tér, melyet az Esmya
hamarosan varhatoé inoperabilis kiterjesztése és a dél-amerikai terjeszkedés adta lehet6ségek is
tamogatnak.

RICHTER (napi bontas)
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- Nagyot emelkedett a Richter arfolyama az elmult hénapokban, szeptemberben indult a rally 3.600
forintrél, és december elején 4.590 forintnal torpant meg az emelkedés. A lokalis csucsig jelentésebb
korrekcié nélkul sikerult eljutnia az &arfolyamnak, de az &éév utolsé hénapja nagyobb korrekciét
tartogatott.

- Ez valéjaban nem is meglepd a hénapokig tarté emelkedés utan. A kurzus hetek alatt 4.250 forintig
sullyedt, az utdbbi napokban azonban ismét életre kelt a gydgyszerpapir. A hétfén kirajzolédott —
fordulatot jelzd — kalapacs gyertya utan a tegnapi és a mai kereskedésben is latvanyosan emelkedett
az arfolyam. Pozitivum, hogy a révidtavu csokkend csatornabdl kilépett felfelé a kurzus, és igy véget ért
a csokkend trend. A papir folytathatja az utjat felfelé, és célba veheti a 4.590 forintnal talalhato lokalis
maximumot.

- A csdkkend trend a napokban lathatd emelkedésnek kdszonhetben véget ért, ezért vételi pozicid
nyitasat javasoljuk. Célarfolyamnak a 4.550 forintnal 1athatd lokalis maximumot jeldlhetjuk meg, stop-
lossnak pedig a hétféi mélypontot javasoljuk.
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Pozitiv hirek némi kockazattal

- Az Esmya inoperabilis kiterjesztését varhatdéan januar végén hagyjak jova az eurdpai hatdésagok,
aminek hatasara a készitménytdl vart arbevétel felsé hatara a korabbi 100 millio eurdrdl tovabbi
100millié euréval névekedhet, ami egy kézel 10%-0s emelkedést eredményezhet az arbevételben, ami
jelentés névekedési potencialnak tekinthetd.

- A készitmény inoperabilis engedélyeztetése lehetévé tenné, hogy a gyodgyszert ne csak mitéti
elékészitésre, hanem a méhfiboromak (myomak) mitét nélkili kezelésére is hasznaljak.

- Bogsch Erik egy interjuban bejelentette, hogy Mexikot és Braziliat kdvetéen 4 (j latin-amerikai
orszagban is terveznek terjeszkedni és az errél sz6lé6 megallapodast reménye szerint még az év els6
félévben sikerdl alairni. Ezzel Uj piacok nyilhatnak meg a Richter el6tt, els6sorban annak négyogyaszati
készitményei, azon belll is az Esmya el6tt.

- Jelenleg a legjelentésebb kockazati tényezdt a Cariprazine amerikai engedélyeztetése jeleni. Bar a
FDA hatékonynak talalta a készitményt az engedélyekhez tovabbi adatokat tart szikségesnek,
azonban az egyel6re még nem vilagos, hogy pontosan miket és, hogy ez milyen mértékl késést
eredményez az engedélyeztetési eljarasban. Az FDA pontos allasfoglalasa csak hénapokkal késébb
varhato.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok

A részvény arazasanak alakulasa

- A szektortarsakhoz képest az 5 éves atlagnal Iényegesen alacsonyabb prémium mellett forog a Richter
részvénye. Az EV/EBITDA hanyados tekintetében az atlagos 28%-os prémiumhoz képest jelenleg csak
13%-o0s prémiumon forog, melynél alacsonyabb értékre csak oktober végén, november elején volt
példa.
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a koévetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A nettd eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég bruttdé készpénztermelése az
elkdvetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutato a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutat6 a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) éltal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakulaséat olyan tényezbék alakitigk, melyre a Tarsasagnak nincs befolydsa, a befekteté altal hozott déntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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