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BEFEKTETESI ZRT.

Lufthansa — profit realizalas légitarsasag
Belépési pont: Kiszallasi pont: 16,1 Stop-loss: 14,8

Az elmult napokban szarnyra kapott a Lufthansa, aminek eredményeként az arfolyam a korabban
meghatarozott 16,1 eurds kiszallasi pontunkig szarnyalt, igy 6,4%-0s nyereség realizalasa mellett
zartuk a pozicionkat, ugyanakkor hosszabb tavon tovabbra is optimistak vagyunk és keresni fogjuk
a lehetséges visszaszallasi pontokat.
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- Az elmult két napban valdsaggal kil6tt a Lufthansa arfolyama és elérte a 16,1 eurds profitrealizalasi
szintlinket, igy 6,4%-0s nyereség realizalasa mellett zarjuk pozicionkat.

- Az arfolyam emelkedése, - melyet az elmult napokban a k&olaj aranak zuhanasa is tamogatott — a
korabbi lokalis csucs 16,1 eurds értékének érintését kodvetben lefordulni latszik és egy atmeneti
korrekcios peridodus kdvetkezhet.

- Hosszabb tavon a koltségmegtakaritast célz6 SCORE program kapcsan tovabbra is optimistak
vagyunk a Lufthansaval szemben, ezért ismételten keresni fogjuk a lehetséges visszaszallasi pontokat.
Azonban igyekszink kimaradni egy lehetséges negativ korrekciobdl, ezért most profitrealizalas mellett
zartuk a pozicidnkat, de kockézatkedvel6bb befektetdk akar nyitva is hagyhatjak azt.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Elemzdcsapatunk napi rendszereséqggel ad tajekoztatast a piac allasarol es a
varhatt mozgasokral. > Feliratkozas
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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