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CECE index ujrasulyozas

Az Appeninn és a CIG Pannonia személyében két 0j indextaggal béviil a régiés CECE index a
pénteki zaré szakaszban esedékes Ujrasulyozas keretében, mig szamitasaink alapjan a hazai blue-
chip papirok sulya 6sszességében csokkenhet.

; ?my ; ; ?l]ly ; becsiilt tranzakcio atlag volumen tranzakcio mérete / atlag
aisuh’{ozas atsulyfozas BPs méret (20 nap) volumen (%)
elott utan

Csehorszag 16.45% 12.17% -428

central europ. Media ent. 0.30% 0.32% 2 37,135 170600.6 22%
CEZ 4.12% 3.00% -112 221,327 368040.3 -60%
Erste 4.53% 2.99% -154 -230,817 104786.9 -220%
Komercni Banka 4.11% 3.01% -110 -26,336 45520.65 -58%
New world resources 0.18% 0.19% 1 57,438 170075.8 34%
Philip morris 0.45% 0.48% 3 312 779.2 40%
Telefonica 02 2.09% 1.46% -63 219,692 390102.2 -56%
UNIPETROL 0.67% 0.72% 5 29,517 38016.2 78%
Magyarorszag 6.18% 4.92% -127

APPENINN 0.00% 0.04% 4 177,908 46249.75 385%
CIG 0.00% 0.10% 10 462,681 134150.7 345%
MAGYAR TELEKOM 1.06% 1.14% 8 282,889 6477427 4%
MOL 1.50% 1.22% -28 -21,494 95261.35 -23%
OTP 1.58% 1.21% -37 -97,602 889314.4 -11%
Richter 2.04% 1.21% -83 -205,842 1168775 -18%
Lengyelorszag 77.37% 82.91% 554

BANK PEKAO 11.40% 12.21% 82 71,206 362260.2 20%
BRE BANK 0.00% 0.00% 0 0 26461.25 0%
Eurocash 1.88% 2.02% 13 45,036 491133.3 9%
GRUPA LOTOS 1.11% 1.19% 8 35,215 154516.6 23%
JSW 1.64% 1.76% 12 32,765 132726.2 25%
KGHM 7.92% 8.49% 57 75,962 893983.3 8%
PGNIG 4.67% 5.01% 33 960,377 4902793 20%
PKN ORLEN 6.06% 6.49% 43 162,448 868976.1 19%
PKO BP 18.01% 19.30% 129 508,674 3559858 14%
PLOSKA GRUPA ENERGY 6.30% 6.75% 45 405,802 1910062 21%
PZU 13.21% 14.15% 95 32,796 150757 22%
TAURON 2.08% 2.23% 15 517,444 2407219 21%
TELEKOM POLSKA 3.09% 3.31% 22 356,033 2496166 14%

100.00% 100.00%

- A korabban kozzétett dokumentum szerint hazai vonatkozasban az egyetlen valtozast az Appeninn és
a CIG Panonia indexbe keriilése jelentette volna, a tegnap piaczarast kovetéen kozzétett végleges
tajékoztatoban mar lathato, hogy a MOL, az OTP és a Richter esetében is csdkken az ugynevezett
sreprezentacios faktor”, aminek hatasara mind a harom papirnak csokken a sulya az indexben.

- A hazai papirok sulya a Richter esetében fog leginkabb csokkenni, szamitasaink szerint 83 bazisponttal
1,21%-ra, azonban forgalomaranyosan az atsulyozas a MOL-t érintheti leginkabb, ahol a legnagyobb
ETF részérél a részvény napi forgalmanak 23%-a jelenhet meg az eladéi oldalon.

- Az atsulyozast az ETF-ek, illetve befektetési alapok holnap zaré szakaszban hajthatjak végre, igy ezek
a szerepl6k ekkor jelenhetnek meg vevéként az Appeninn és a CIG piacan, ezzel parhuzamosan pedig
eladoként a MOL, az OTP és a Richter esetében.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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