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EURUSD - short deviza

Belépési pont: Piaci ar Kiszallasi pont: 1,322 Stop-loss: 1,358

A mult héten indult pozitiv korrekcié véget ért a devizaparban, és az emelkedé trendvonal
visszatesztelése utan az elmult két napban fordulés jelzések rajzolédtak ki a grafikonon.
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- Oktober végeéig kbézel négy hénapon keresztil emelkedé trendben mozgott az EUR/USD arfolyama. A
kétéves csucsrol azonban gyorsan lefordult a kurzus, és nagy Iéptekkel délnek vette az iranyt. Elsé
kdrben elérte az emelkedd trendvonalat, ami par napos oldalazast kdvetéen szintén elesett, és 1,33-ig
zuhant az arfolyam.

- Az esést korrekcid kdvette a mult hét soran, és visszatesztelte az arfolyam az emelkedé trendvonalat.
Itt azonban elakadt az EUR/USD emelkedése és tegnap utan a mai kereskedés soran is lepattant a
szintrél és két hosszu felsé kanoc rajzolodott ki. A korrekcio soran egy ék alakzat rajzolodott ki, amibél
szintén lefelé szokott kitdérni az arfolyam.

- Atechnikai kép alapjan nagy valoszinlséggel hamarosan visszapattanhat az arfolyam, és intenziv esés
indulhat. Ezért short poziciét érdemes nyitni, a célarfolyamot pedig a 200 napos mozgdéatlaghoz
tehetjik (1,322), de azt ne feledjik, hogy az 1,33-as mélypont is tdmaszt jelenthet. Az esés azonban
még nem kezd6dott el, ezért érdemes a veszteséget stop-loss megbizassal limitalni, amelynek szintje
1,358.
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- Az EUR/USD arfolyammozgasat leginkabb meghatarozo tényezé a Fed és az EKB monetaris politikaja.
A Fed esetében a f6 kérdést az okozza, hogy mikor kezdik el a QE3 program kivetését. A varakozasok
december, illetve marcius kozoétt ingadoznak, hol korabbra jonnek, hol pedig ismételten kés6bbre
tolédnak. Janet Yellen bizottsagi meghallgatasat kdvetéen ismét a késébbi Iépést kezdte el varni a piac,
s6t olyan véleményt is lehetett olvasni, hogy rovidtavon akar még a program volumenének névelése is
elképzelhetd, ennek megvaldsulasat azonban mi nem latjuk realisnak.

- Az elmult hénapok szdbeli intervencidjat kdvetéen a legutdbbi EBK kamatdontd Ulés alkalmaval mar
lépett a jegybank és 25 bazispontra csOkkentette az alapkamatot, egyuttal aszimmetrikus
kamatcsatornat hozva létre, 0%-0s betéti kamattal és 0,75% hitelkamatlabbal. Ugyanakkor a negativ
betéti kamatlab és az eurdpai eszkbzvasarlasi program megkezdése, bar nem nagy valészinliséggel,
de tovabbra is elképzelhetd esemény.

- Igy megitélésiink szerint mindkét jegybank részérél inkabb olyan iranyG meglepetés érkezhet, ami
lefelé tolhatja az EUR/USD arfolyamat. llyen lehet, ha a QE3 visszafogasat ismételten korabbra kezdi
el varni a piac, példaul a pozitiv makro adatok hatasara.


https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6é és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezoket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkdvetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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