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S&P 500 - vétel index

Belépési pont: Kiszallasi pont: 1.830 Stop-loss: 1.747 4720

Kitort tegnap az S&P500 index, és az emelkedd trend ismét megerdsitést nyert. A célarfolyamunktol
mar csak néhany ponttal marad el a mostani arfolyam, amit a stop-loss megbizas kiséretében
érdemes feljebb tolni, mert révidtavon tovabbi er6sdédésre szamitunk.

S&P 500 Index (napi bontas)
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- Két hetes oldalazast kovet6en tegnap attorte az 1.773 pontos ellenalldst az index, ami egyben Uj
torténelmi maximumot is jelent. A kitoréssel Ujabb tér nyilt felfelé, és a trendcsatorna tetejéig mar nem
lathato ellenallas. Tovabbra is robog a bika a tengerentulon, fordulds jelzések pedig nincsenek a
grafikonon, ezért érdemes tartani a vételeket.

- A korabbi S&P500 vételi otletiink mar csak par pontra van a megjeldlt célarfolyamtdl, ezért még a
nyitas el6tt érdemes feljebb tenni a limit eladasi megbizasokat. A kdvetkezd ellenallas a csatorna
tetejénél 1.830 pontnal lathatd, ami idedlis kiszallasi szint lehet. A stop-loss megbizést a legutdbbi
leszurashoz, 1747 pontra érdemes maédositani, ezzel a beszallasi ponthoz tudjuk hazni azt.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i !-"!l'!" Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen!|
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- Janet Yellen-t eddig is elsésorban laza monetaris politikai nézeteirdl ismertiik, de tegnapi ismételten
raerésitett ezekre a nézetekre. Véleménye szerint a munkanélkiliség tovabbra is tul magas és a
gazdasag teljesitménye elmarad a potencialis mértéktdl. Ez pedig abba az irdnyba mutat, hogy fent
maradhat, a FED eszkdzvasarlasi programja, a likviditas fennmaradasa pedig tovabb tamogathatja a
részveénypiacokat.

- Hazai id6 szerint 16.00-kor tartjak Janet Yellen meghallgatasat, amibdl ujabb részleteket ismerhetiink
meg a QE3 programmal valé allaspontjarol.

A gyorsjelentési szezonrol

- A vallalati profitmarzsok tobb éves tavlatbdl nézve is térténelmi maximum kozelében vannak, igy
tovabbi profitbévilés elssorban az értékesitések felfutasabdl eredhet.
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- Az amerikai harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon lényegében mar véget ért. Az S&P500
indexet alkotd vallalatokbol mar 455 publikalta eredményét. A jévedelmez8ség 4,33%-kal javult az
el6z6 évhez képest és ezzel 4,12%-kal multa feliil a varakozasokat. Osszességében a vallalatok 70%-a
tudott eredményndvekedést felmutatni.

- Az arbevétel tekintetében visszafogottabb, 2,82%-0s ndévekedés volt csak megfigyelhets, ami 0,57%-0s
pozitiv meglepetést jelentett. Az eddig publikalt vallalatok kézil hasonléan az eredmény alakulasahoz
hasonléan a vallalatok 70%-a tudott ndvekedést felmutatni, de csak 53%-uk okozott pozitiv
meglepetést az arbevétel soron.

- Osszességében a véllalatok jol teljesitettek a harmadik negyedévben és a vart gazdasagi
névekedésnek kdszdnhetben jol teljesithetnek a jovében is, kildndsen, ha sikeril fenntartani a jelenlegi
eredménymarzsokat.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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