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Twitter IT szektor

Tegnap sor keriilt a Twitter részvények elsédleges kibocsatasra (IPO) és matél mar nalunk is
kereskedhetd. Az el6zetesen meghatarozott 23 és 25 dollaros savhoz képest 26 dollaros arfolyamon
keriilt kibocsatasra. A részvény arazasa még a Facebook arazasahoz képest is prémiumot
tartalmaz, ami 6vatossagra inté jel lehet.

Mi is az a Twitter?

A Twitter egy online kdzdsségi halézat és mikroblog szolgaltatas, amely lehetévé teszi a felhasznalok
szamara, hogy un. ,tweet’-eket kildjenek és olvassanak, amelyek 140 karakterben limitalt sz6veges
Uzenetek. A Twitter 2006 juliusaban indult, és vilagszerte egyre nagyobb népszeriiségnek drvendett,
mig 2012-ben mar 500 milli6 regisztralt felhasznaldja volt az oldalnak, akik naponta 340 millié
bejegyzést irtak. A Twitter ma az egyike a 10 leglatogatottabb weboldalnak.

Az lizleti modell alapjai

A Twitter Gzleti modellje nagyrészt megegyezik a Facebookéval. Az arbevétel nagyrészét mindkét
esetben a reklambevétel adja. Ennek aranya a Tweeter-nél 85%, mig a maradék 15% licenc jellegi
bevétel, vagyis Iényegében egy labon all a vallalat. Az arany hasonlé a Facebookhoz, ahol az arbevétel
84%-at adja a marketingbevétel és 16%-at adjak a dijak és egyéb bevételek.

A Facebook 1.110 millié aktiv felhasznaléval rendelkezik, igy az egy aktiv felhasznaléra juté atlagos
reklam bevétel 3,9 dollar. Ugyanez a Twitter esetében 555 millié felhasznalét és 0,6 dollaros atlagos
reklambevételt jelent.

A reklambevételek ndvekedése el6tt jelents tere lehet a vallalatnak azonban a Google és a Facebbok
hirdetések hatékonysaga mar-mar legendas és valdsziniileg a Twitter nem lesz képes felvenni velik a
versenyt, igy az egy felhasznaléra juté reklambevétel is tartésan elmaradhat az 6sszehasonlitasképpen
hasznalt Facebookétdl.

Az arbevétel dinamikus emelkedést mutat ahogy az lathat6 a kdvetkez6 grafikonon is. Az elérejelzések
szerint 2013-ban és 2014-ben is megduplazza arbevételét a vallalat.
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A részvény arazasarol

Tegnap éjjel 26 dollaros arfolyamon zarult a Twitter IPO-ja, ami Iényegesen magasabb, mint a
korabban meghatarozott 17-20 dollaros sav és felilmulja a hét elején 23 és 25 dollar k6zé maddositott
arazasi savot is.

A kialakult arazas 14,6 milliard dollarra értékeli a Twittert, ami a 2012-es éves arbevétel 45 szorosa és
a 2014-es arbevételt figyelembe véve is 12,8 évi arbevettel egyezik meg. Ez pedig meghaladja a
legfébb szektortarsakét. A vallalat értéke és a 2014-es arbevétel hanyadosaként képzett mutato értéke
10,2 a Linkedin-nél és 10,74 a Facebboknal, ugy hogy utdbbiak mar képesek csekély mértéki profitot
felmutatni, mig a Twitter esetében az elemzdi varakozasok szerint 2015 lehet az elsé nyereséges év.

A nagy novekedési varakozasok miatt jelentds volatilitas produkalhat az arfolyam, ugyanis a vallalat
értéke nagyon érzékeny a ndévekedési paramétere.

A 26 dollaros arfolyam jelzi, hogy hatalmas befektet6i érdeklédés volt a részvényekre, aminek
eredményeként a korabban vartnal lényegesen magasabb aron tudtak értékesiteni a részvényeket.

Bar a kialakult arazas alapjan egyértelmien draganak tekinthet6 az arfolyam, azonban a jegyzéskor
tapasztalhaté nagy érdekl6dés és a részvény iranti nagy ,hype” fennmaradhat ami akar fenn is
tarthatja a részvény arazottsagat.

| A Twitter részvény elérhetd az Erste Trader-ben is!

> Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_trader_online_kereskedes.html
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6ék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, gyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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