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Osram - vétel vilagitastechnika

Belépési pont: Piaci ar Kiszallasi pont: 42 Stop-loss: 35,8

Emelkeddé trendcsatornabdl tort ki felfelé az Osram arfolyama, igy tovabb folytatodhat a nyar
kozepén tozsdére vezetett cég arfolyamanak a szaguldasa. A LED izzok eléretorésével jelentos
technikai forradalom zajlik napjainkban a vilagitastechnika terén és a Siemenstél kiilonvalé Osram
jelentés technologiai elénybe késziil kerilni a rivalisokkal szemben, mig ez a versenyelény a
részvények arazasaban egyeldre nem latszédik.
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- A nyar kdzepi t6zsdei bevezetés 6ra egy emelkedd trendcsatornaban mozgott az Osram arfolyama,
amibdl ma sikeresen kitort, igy tovabbi emelkedésre nyilhat tér 42 eurdig, ami csaknem 9%-os
felértékel6dési potencialt jelentene.

- A veszteséglimitalo stop-loss megbizast agressziv moédon a mai nyité arfolyam ala 37,5 euré ala is
elhelyezhetjuk, ugyanis ha ez ala csdkken az arfolyam az azt jelezné, hogy visszazuhant a korabbi
trendcsatornaba a részvény. Ovatosabb stop-loss megbizast jelent, ha a 36,6 és 36 eurd kdzotti rés
ala, 35,8 eurd kdrnyékére helyezzik el a megbizast.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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- A cég jol all a korabban eltervezett koltséghatékonysag ndveléssel, amelynek soran évi 1 Mrd
eurdt kivan megtakaritani 2015-re. Ennek kdszonhetden a cég tOkére vetitett megtériilése a
jelenlegi 3,6 szdzalékrol 10 szazalék f61é ndvekedhet.

- A legutobbi nyilatkozatok szerint jol halad a hat elavult termeldegység bezarasa, vagy
értékesitése, sot jelenleg eldrébb jarnak a megvalositasban, mint ahogy a tervekben szerepel.

- Jelenleg a cég arazasa - annak ellenére, hogy a részvények a Siemensrdl valo levalas, a jaliusi
tdzsdei bevezetés ota 50 szdzalékot emelkedtek -, még mindig alacsonynak mondhato.
Kiilonb6zd 0Osszehasonlitd értékelések szerint akdr tobb mint 30 szdzalékos lehet az
alulértékeltség a versenytarsak arazdsdhoz képest, példaul a 2014-es eléretekinté EV/EBITDA
alapjan.

- A lenti tablazatban foglaltuk Gssze a versenytarsakkal szembeni arazasat az Osramnak. A
szliken értelmezett peer-groupot a Cree €s a Lite-on alkotja, a tobbi valallat esetében jelentds
az egyéb tevékenységbdl szarmazo arbevétel is.

EV/IEBITDA 2013 EV/EBITDA 2014 P/E 2013 P/E 2014
Atlag 9.96 8.24 26.20 17.14
OSRAM 8.39 6.16 27.84 17.18
CREE INC 23.53 17.92 42.38 31.34
LITE-ON TECHNOLOGY 7.21 6.39 12.83 12.05
KONINKLIJKE PHILIPS 8.11 7.30 16.64 14.18
EVERLIGHT ELECTRONICS 7.16 6.88 18.13 15.76
LG INNOTEK 5.38 4.80 39.36 12.35
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkez6ket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adossag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkdvetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndévekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, gyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

