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USDJPY - vétel deviza

Belépési pont: piaci ar Kiszallasi pont: 103,2 Stop-loss: 96,4

Ismét érdemes ujranyitni a jen gyengiilésére spekulalé pozicidkat, miutan az elkovetkezé hetek a
dollar eré6sodésérdl szélhatnak, aminek eredményeként az arfolyam ismételten megcélozhatja a
korabbi lokalis csucsot 103,2-es arfolyam mellett.
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- Egy haromszdg alakzat formalddik honapok éta a devizapar grafikonjan, amelyb8l hamarosan kitérhet
az arfolyam, és visszatesztelheti a legutdbbi lokalis csucsat 103,2-nél. Mult héten a haromszog also
szararol pattant vissza a devizapar, amelyet a 200 napos mozgdatlag is erésit 96,6-nal.

- Ha folytatdédik az emelkedés, akkor hamarosan elérheti a haromszog felsé élét, amely 100-nal hazodik,
felette pedig mar elérhet6 lehet a 103,2-es maximum. El6étte azonban 100,4-nél 101,2-nél is talalhato
ellenallas.

- A vételi poziciét piaci arfolyamon javasolt megnyitni, célarfolyamnak a 103,2-es lokalis csucsot jeldljik
meg, stop-lossnak pedig a mélypont alatt a 96,4-es szintet allithatjuk be.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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Fundamentalis helyzet:

- Az amerikai adéssagplafon elérésével és a koltségvetés helyzetével kapcsolatos aggodalmak hatasara
az elmult hetekben gyenglilt a dollar, a f6bb devizakkal szemben azonban akar mar révidtavon fordulat
kovetkezhet be és megsziilethet a megegyezés, ami a dollar arfolyamaban is éreztetné hatasat.

- A Japan jegybank és a Fed nagyon eltér utat jarhat be az elkdvetkez8, honapokban, sét akar
években. Mig a Fed esetében varhatéan a december kozepi Ulésen dontés szilethet az
eszkdzvasarlasi program, jelenlegi havi 85 milliard dollaros keretdsszegének a csdkkentésére és a jovd
év masodik felében akar mar be is fejez6dhet a QE3 program, addig Japanban tartés lehet a monetaris
lazitas.

- A japan jegybank jelenlegi eszkdzvasarlasi programja 2014-ig van életben, melynek eredményeként a
jegybank mérlegfé6sszege 2014-re tobb mint 80%-kal haladhatja meg a 2012 év végi mérlegfé0sszeg
nagysagat. Rdadasul egyre gyakrabban spekulalnak arrél, hogy a jegybank ujabb monetaris lazitdsra
kényszerilhet a gazdasag beinditasanak érdekében. Annal is inkabb, mert erés félelmek vannak, hogy
az Afa 2014 aprilisi 5%-r6l 8%-ra torténé emelése visszafoghatja a kereslet, ami negativan hatna a
realgazdasagra, ami Ujabb jegybanki beavatkozast valthatna ki, ez pedig felgyorsithatna a jen
gyengulésének a folyamatat.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111
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A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
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