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Fresenius Medical Care- eladas egészségugy
Belépési pont: 47,9 Kiszallasi pont: 46 Stop-loss: 49

Esés el6tt allhat a Fresenius Medical Care arfolyama, ugyanis sem a technikai kép, sem pedig a
fundamentumok nem tul biztatéak jelenleg. Az arfolyam éppen letorni készil egy szikiilé
haromszogbdl, mig fundamentalis oldalrél az amerikai addéssagplafon okozhat aggodalmat a
befektetéknek.
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- A német piac az elmult hetekben kiugrdan teljesit, a DAX index mult héten Gttt ujabb térténelmi
maximumot. A Fresenius Medical Care szintén az index tagja, azonban az arfolyammozgast
tekintve a kivételek kdzé tartozik. Az egészségugyi szektorban tevékenyked6 cég nem tartozik a
hazoépapirok kdzé, mert arfolyama tébb éves mélypont kozelében tartézkodik.

- 48 euronal egy fontos tamaszhoz érkezett a papir, ahol egy révid ideig megpihenhet, de a
folytatasban tovabbi lejtmenetre szamithatunk. Egyértelmiien csékkend trendben mozog az
arfolyam, és a 48 eurds tamasz torésével rovidtadvon csaknem 2 eurds tér nyilna lefelé, mert a
kdvetkez8 tdmasz 46 eurdnal huzédik.

- A short poziciékat a tamasz alatt, 47,9 eurdnél érdemes megnyitni, és ebben az esetben arra
szamitunk, hogy rovid id6 alatt a 46 eurds tamaszig eshet az arfolyam, ezért ide tehetjik a
célarfolyamot. A stop-loss megbizast 49 eurdra érdemes elhelyezni.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

Tt KUIfGIdi papirokkal napon tal, de » Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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EPS

Fundamentalis oldalrdl a legjelentésebb kockazati tényez6t az amerikai addéssagplafon jelentheti. A
dializissel foglalkoz6 vallalat jelentés tengerentuli kitettséggel rendelkezik, ugyanis arbevételének
65%-a az Egyesiilt Allamokbdl szarmazik. Ez a fajta koncentraltsdg most ismételten hatranyt
jelenthet, mivel az addssagplafont varhatéan oktdber kézepén, a pénzigyminiszter szerint egész
pontosan oktdber 17-én éri el az USA. A legvalészinlbb forgatokdnyv szerint a politikusoknak
sikerll megegyeznilk az adéssagplafon megemelésérdl, de addig is komoly politikai harc varhato,
ami feszlltséget okozhat a részvénypiacokon, kiulénésen azon vallalatok esetében, melyek
valamilyen médon fliggenek az amerikai kormanytol.

Az addssagplafon kapcsan a legfébb vita az allami kiadasok lefaragasarol, azon beliil is féleg az
egészségugyi kiadasok csokkentésérdl szol. A Republikanus Part kdltségvetési megszoritast és az
egészségulgyi kiadasok csokkentését szeretné elérni, illetve elhaslasztana a 2014-t6l kiteljesuld
egészseégugyi reformot, addig Obama és a mogotte allo Demokrata Part igyekszik ezt elkerlni.

Az elkdvetkez6 egy hdnapban mindenképpen nehéz idészak elé néz a Fresenius az addssagplafon
végs6 kimenetelétdl fuggetlenul, ami a negativ technikai képpel egyutt az arfolyam csdkkenését
vetiti elére. A Fresenius szdmara es6sorban az lenne negativ, ha az egészségylgyi kiadasokat
csokkentenék, és ezaltal piacot veszitene.

A Fresenius Medical Care-ben short irdnyu poziciét, a certifikatokhoz hasonlé, ugynevezett knock-
out termék vételével, vagy az Erste Trader kereskedési rendszerben CFD shortolasaval
létesithetiink. A Boerse Stutgart-on keresztiil szamos, kiilbnbézé tékeattételli strukturalt termék
elérhetd, példaul a BN83ZZ, ami 3-szoros t6keattétellel rendelkezik, vagy a CZ09P5, ami 1,2-
szeres tOkeattétellel rendelkezik.

Az év soran az elbretekinté eredményvarakozasok folyamatosan cstkkentek, ami még ugy sem tul
biztatdé, hogy év/év alapon egyelére mérsékelt névekedést varnak az elemzd6k, azonban az
addssagplafon kapcsan megszileté megallapodas hozhat még ebben valtozast.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkézértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszdg kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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