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BASF - vétel vegyipar

Belépési pont: Piaci ar Kiszallasi pont: 76,4 Stop-loss: 69,7

Ma reggel valosaggal kil6tt a BASF arfolyama, aminek hatasara komoly ellenallasokat tudott
pillanatok alatt lekiizdeni. A pozitiv trend fennmaradasaval ismételten a toérténelmi csucsot
célozhatja meg a részvényarfolyam, igy a 76,4 eurds szint is elérhetének tiinik.
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- Jol indult a mai kereskedés a vegyipari cégnek, réssel nyitott az arfolyam, amelyet tovabbi emelkedés
kovetett. Ezzel parhuzamosan a 200 napos mozgodatlagot is attdérte az arfolyam, és elindult az
ellenallast jelentd 76,4-es torténelmi csucspont iranyaba. Elétte azonban 72,91-73,72 eurd kozétt is
talalhato egy ellenallast jelentd rés, de ennek attérése valdszinlileg nem fog nehézségbe Utkdzni.

- Tovabbi pozitiv jelzés, hogy a korrekcid soran kialakult csokkend trendvonalat is attorte az arfolyam,
illetve az MACD indikator is a napokban adott vételi jelzést. Kdzéptavon egy oldalazé szakaszt
lathatunk a grafikonon, amelynek teteje lehet elérhetd, de a 76,4-es szint attdrésével a kdzéptavu
savbdl is kilépne az arfolyam, és a hosszu tavu emelked§ trend is megerdsitést nyerne.

- A mult hét 6ta tartdé emelkedésbe érdemes bekapcsolddni, ezért vételi pozicid nyitdsa javasolt a
papirban. A kilépési pontot elég kdnnyl meghatérozni, a 76,4 eurds csucsponthoz érdemes elhelyezni,
de kdzéptavon ennél magasabbra is emelkedhet az arfolyam. A stop-loss megbizast a rés aljahoz 69,7
euréhoz tegyuk.
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- A szektortarsakkal Osszehasonlitva a BASF atlag alatti arazottsaggal rendelkezik, ugyanis mind
eléretekinté EV/EBITDA, mind pedig el6retekinté P/E alapon elmarad a peer-group atlagatol.

o |EVIEBTDAD013 EV/EBTDAZ014  PE013 PIE2014_ |
fxtlag : B8.74 7.79 16.58 13.16
BASE i 78473 1344 1224
Doy CHEMICAL g.18 7.a0 16.81 13.89
OuU POMT 9.28 a.49 15.49 13.72
JOHNSOMN MATTHEY ! 11.67 10.71 17.89 16.15
AkF0 NOBEL 9.03 7.76 16.87 14 63
KOMIMKLLIKE G933 .22 1651 14.00
SOLWAY E.76 .17 17.98 14.05
EASTMAN CHEMICAL ! 7.89 7.39 11.78 1067
ALBEMARLE 9.90 8.86 14.06 12.61
CLARIAMT 9.0 a.05 15.61 13.28
LAMNAESS a.63 G.30 30.61 12.89
CELANESE : 7.28 G.73 10.99 973

- A 2009-es visszaesést kdvetben a tarsasag teljes arbevétele folyamatos ndvekedést mutat. Ennek
egyik f6 motorja, hogy az eurépai arbevétel mar 2011-ben a valsagot megel6z6 értékre emelkedett és a
névekvd trend egyelbre toretlennek mutatkozik. A masik fontos globalis fejlemény, hogy elsésorban a
kinai ndvekedésnek kdszonhetéen az Azsiabdl szarmazé bevétel mar megelézte az amerikait és igy
mar a masodik helyet foglalja el Europa mogott. A kinai ndvekedés és az eurdpai regeneracio
folytatdodasa tovabbra is névekvd palyan tarthatja az arbevételt és ezzel egyltt a nyereséget is.

Geographic Segments FET29.00
M Europe 42882.00

Asia Pacific 14927.00

North America 14460.00
I South America, Africa, Middle East 6460.00

FY¥2005 FY¥2006 FY¥2007 FY2008 FY¥2009 F¥2010 Fvy2011 FY¥2012
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Bar az eredményvarakozasok julius végén a varttél elmaradé masodik negyedéves eredmény
publikalasat kovetben lefelé modosultak, azonban év/év alapon még igy is jelentés ndvekedési
varakozasok figyelhetéek meg, ugyanis éves szinten 50-60 cent korlli emelkedés lathatd az
eredményvarakozasokban, ami 10% kdrnyéki ndvekedésnek felel meg.
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Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

kulfaldi pap

| napon tul d » Raszletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, gyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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