®
ERSTE s Fokusz 2013. szeptember 12,

BEFEKTETESI ZRT.

Visa - vétel pénzugy
Belépési pont: Piaci ar Kiszallasi pont: 205 Stop-loss: 177,9

Jovo héttél Dow Jones tag lesz a Visa, ezért nagyot emelkedett az elmult napokban az arfolyam.
Ezzel a korrekcié is véget ért, és a technikai kép is kedvezd, ezért vételi pozicié nyitasa ajanlott.

Visa Inc (napi bontas)
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- Hosszutavon igencsak meredeken, mélyebb korrekcidkiol mentesen emelkedik felfelé a Visa
arfolyama. Két év alatt tobb mint duplajara emelkedett a kurzus, ennek ellenére még mindig nem késé
beszallni. Az utébbi idék egyik legnagyobb visszaesésének lehettlink tanui az augusztus soran, de két
nappal ezel6tt ismét sikerllt az arfolyamnak elindulnia felfelé.

- A 20 és 30 napos mozgodatlagokat attérve rés kiséretében rugaszkodott el felfelé. A 195,6 dollaros
mindenkori csucsig mar nem lathato ellenallas, de az is elképzelhetd, hogy hamarosan 200 dollar feletti
szintekre kapaszkodik a kurzus.

- Az er6s emelkedd trend kdzben kialakult korrekcid véget érni latszik, és az is kedvezd, hogy az
arfolyam visszatért az emelked6 trendcsatornaba. Tovabbi emelkedés valdszind, ezért piaci arfolyamon
érdemes vételi pozicidt nyitni. A célarfolyamot a sav tetejéhez, 205 dollarhoz helyezhetjik, a stop-loss
megbizast, pedig a rés (178,65-181,33) aljahoz, 177,9 dollarra.
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Befektetesi hitel euroban es forintban is!
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- Jovd héten nagy valtozasok lesznek a Dow Jones index kosarban. Az utébbi évtized legnagyobb
valtozasarol van sz, mert egyszerre harom tarsasag is cserélédik. Kikerll az 54 éve az indexben 1évd
Alcoa, a 1997 o6ta tag Hewlett Packard és a Bank of America is. A harom Uj cég a Visa a Goldman
Sachs és a Nike lesznek. A valtozas a szeptember 20-ai zarast kdvetden lép életbe, és szeptember 23-
an mar az Uj indextagokkal indul a kereskedés.

- Ahhoz, hogy meghatérozzuk a Visa sulyat az indexben, tudnunk kell, hogy a Dow Jones piaci arral
sulyozott index, vagyis minél magasabb egy részvény arfolyama, annal nagyobb sullyal szerepel az
indexben. Jelenleg a 190 dollaron tartézkodd IBM részvények sulya a legnagyobb a kosarban, ezt fogja
kdvetni a Visa szamitdsok szerint ~7,7%-0s sullyal, vagyis a masodik legbefolyasosabb papir lesz az
indexben. A Citigroup szamitasai szerint az indexet kdveté alapkezel6knek 0sszesen 6,5 millié darab
részvényt kell vasarolniuk. Ez nagyjabdl kétnapi atlagforgalmat jelent, ami révidtavon tovabb segitheti
az emelkedést, és arrél sem szabad megfeledkezni, hogy a DJIA-ba val6 bekeriilés komoly presztizst
jelent a cégnek.

- Az alabbi grafikonon lathato, hogy a célarak stabil emelkedd palyan vannak, a vételi ajanlasokat

megfogalmazok aranya sem csokkent, pedig az arfolyam térténelmi csucs kdzelben tartozkodik. Az
ajanlasokat figyelembe véve is van potencial a papirban.

Elemzé6i ajanlasok alakulasa
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http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html

®
ERSTES jue

BEFEKTETESI ZRT.

EPS

2013. szeptember 12.

A kovetkez6 éves eredményvarakozasok stabil ndvekedést mutatnak, visszaesés nélkul emelkednek
mar évek 6ta. Bar a papir kicsit tulértékelt, mert a 23,7-es idei és a 20,1-es j6v8 évre vonatkozé P/E
magasabb a szektoratlagnal.
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DISCOVER FINANCIAL SERVICES 10,36 10,13 9,75
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IAMERICAN EXPRESS CO 15,48 14,08 12,67
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TOTAL SYSTEM SERVICES INC 17,43 14,76 13,55
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkézértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, ligyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ré a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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