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A CECE index ujrasulyozasa

A Wiener Borse tegnap piaczarast kovetéen publikalta a CECE index elézetes korrekcids faktorait.
A végleges paramétereket a szeptember 18-ai zaréar alapjan keriilnek meghatarozasra, mig az uj
indexsulyok szeptember 20-ai zarast kovetdéen lesznek érvényben. A valtozasok elsésorban
Lengyelorszagban jelentések, mig itthon a Richtert érinti negativan.

- A publikalt elézetes adatok alapjan a legnagyobb valtozast az okozza, hogy a Lengyel Bre Bank,
aminek eddig 2,77%-0s sulya volt varhatéan kikerul az indexbél és helyette az Eurocash kerul be az
indexbe, szamitasaink szerint 2,09%-os sullyal.

- Magyarorszagon egyedul a Richterben térténik valtozas, ugyanis a szabad kdzkézhanyad tényezéje a
korabbi 0,6-rél 0,5-re csdkken. Ennek hatdsara szamitasunk alapjan a sulya 29 béazisponttal 1,53%-ra
csokkenhet.

- Lengyelorszag esetében a JSW sulya varhatdéan 63 bazisponttal emelkedik, mig a Telekom Polska
sulya 51 bazisponttal cs6kkenhet. Csehorszag esetében nem tortént valtozas a paraméterekben.

- A vérhat6 részvényhatasok vizsgalatahoz a Lyxor CECE ETF kapitalizacidjat hasznaltuk fel, ami a
Blomberg adatbazisa szerint az egyetlen CECE indexet kdvet6 t6zsdén kereskedett befektetési alap.
Ezek alapjan a részvényindex atsulyozasa forgalomaranyosan a Bre Bankot (-), az Eurocasht (+), a
JSW-t (+), a Telekom Polskat (-) és a Richtert érinti (-). Az Unipetrol sulya nem valtozik jelentésen, de
az alacsony forgalom miatt még ez is érezhet6 hatast general forgalomaranyosan.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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