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IDU US ETF - vétel kozmiszektor

Belépési pont: Piaci ar Kiszallasi pont: 99,85 Stop-loss: 91,9

Hirtelen fokozédé aggodalmak hatasara jelentds volatilitas figyelheté meg a nemzetkozi piacokon.
Az amerikai tézsde esetében példaul az S&P 500 index kétnapnyi zuhanas utan tegnap jott egy kis
felpattanas és a hataridés indexek mara is pluszos nyitast vetitenek elé, de a hangulat Sziria
kapcsan tovabbra is torékeny. llyen piaci koriilmények kozott a befekteték figyelme a kevésbé
kockazatos befektetések felé fordulhat, mint amilyen a koézmiiszektorba tartozé tarsasagok
részvényei.
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- Korrekciordl szolt az augusztus a kdzmiszektorbol allé ETF-ben. Az arfolyam a 100 korili lokalis

maximumrdél délnek vette az iranyt, és a 200 napos mozgdatlagig zuhant. Itt megalld kdvetkezett, és
majdnem két hete oldalaz a kurzus. A szintet egy emelkedd trendvonal is erdsiti, és a kizardlag fekete
gyertyakbdl allé esés utan emelkedd napokat is megfigyelhetink.

- Az emelkedés egyel6re még nem indult el, de fordulds jelzéseket olvashatunk le a grafikonrdl, és
ezuttal is nagy esély van arra, hogy visszapattan az arfolyam, és megcélozza a 99,85 dollaros lokalis
csucspontot. A fordulat a 94,7 dollaros szint attérésével nyerne megerdsitést. Persze csak addig
lehetlink optimistédk, amig a tdmasz felett mozog az arfolyam, a 200 napos mozgdatlag térésével a
vazolt pozitiv forgatokdnyv érvényét vesztené.

- A fordulos jelzéseket a fundamentumok is meger6sitik, ezért vételi pozicid nyitasat javasoljuk piaci
arfolyamon. A kedvezétlen arfolyammozgasok ellen stop-loss megbizassal védekezhetlink, amelyet
91,9 dollarra helyezziink. Célarfolyamnak a lokalis csucspontot jel6ljik meg 99,85 dollarnal.
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Fundamentalis tényez6k

A befekteték figyelme atmenetileg ismételten a kevésbé kockazatos, vagy éppen kockazatmentes
eszkdzok iranyaba fordulhat. A részvénypiacok esetében is a defenziv papirok iranti kereslet élénkiilhet
meg, ilyenek példaul a gyogyszer gyartok vagy a kézmiicégek.

- A kézmUszektorba tartozé vallalatok kockazata Iényegesen alacsonyabb, mint a piac egészé, erre utal
a korrelacié 0,6-os mértéke is.

- Mikdzben az amerikai hosszu lejaratd allamkotvények hozamai lefelé korrigalnak a magas osztalékot
biztositd részvények népszerlisége ismételten ndvekedhet, ahogy a hozamkildnbdzet szélesedni kezd.
Vagyis épp az ellenkezgje zajlédhat le, mint amit az elmult néhany hénapban lathattunk.

- Hosszabb tavon tovabbra is az amerikai allamkétvényhozamok emelkedésére szamitunk, igy a
kézmiszektor részvényeit spekulativ jelleggel javasoljuk vételre.

- Az amerikai kézmiszektor részvényeit legkdnnyebben az IDU nevli ETF-en keresztil valdsithatjuk
meg, ami egy t6zsdén kereskedett befektetési alap, ami 64 részvénybdl all. Az alap 80%-ban
elektronikai, 12%-ban gaz kozmlcégek részvényeit tartalmazza. A maradék 8%-ot egyéb
kézmUszolgaltatok pl: vizszolgaltatok és olajvezeték uzemeltetdk alkotjak.

- Bar hosszu tavon a szektornak nem kedvez az altaldnos hozamemelkedés, ugyanakkor a foldgaz
csokkend arabdl profitalhat a szektor. A tovabbra terjed6 palagaz forradalom pedig tartésan alacsonyan
tarthatia a foldgaz arat, ami alacsony koltséget jelent a kdézmilszektor szamara, igy az olcso
nyersanyag novelheti a nyereségtartam nagysagat, ami az eléretekinté P/E hanyados cstkkenéséhez
és novekvd elbretekinté osztalékhozamokhoz vezethet. Ezt az d&sszefliggést abrazoltuk a lenti
grafikonon.
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Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

| TE Ulféldi papirokkal napon tul, devizaban is.

> Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kombinaljunk

Stratégiaban gondolkodd befektetbk szamara érdemes lehet az IDU ETF vételébdl és az S&P 500
index shortolasabdl allé portfolioban gondolkodni. Ezaltal olyan poziciot létesithetiink, ami a kdvetkezé
harom esetben ér el nyereséget:

o Az IDU ETF arfolyama nagyobb mértékben emelkedik, mint az S&P 500 index értéke.

0 A kdzmiszektor részvényeit teljesité ETF arfolyama kevésbé csokken, mint az S&P500
arfolyama.

o Az IDU ETF arfolyama emelkedik, mikdézben a részvényindex arfolyama csokkenést
mutatott.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6é és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezoket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkdvetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, ligyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ré a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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