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Ezust - vétel nyersanyag
Belépési pont:  Piaci ar Kiszallasi pont: 26,1 USD Stop-loss: 19,9

Fontos tamaszszintrél kezdett emelkedésbe az eziist arfolyama, ami a 26,1 dollaros ellenallasig
folytatodhat, ami csaknem 21%-os felértékelédési potencialt jelent és mig az arany arfolyamat
nyomas alatt tarthatjak az emelkedé kamatok, addig a gazdasagi névekedés megemelheti az eziist
iranti kereslet nagysagat, ami pozitivan hathat az arfolyamra is.

Silver Spot $/0z (napi bontas)
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- Az elmult honapokban kertilték az ezlst piacat a vasarlok, az arfolyam a 34 dollaros lokalis csucsrol 18
dollar kérnyékeéig esett. Az utébbi hetekben azonban pozitiv jelzések rajzolodtak ki a grafikonon, és az
ezlst ismét elindult felfelé.

- Az elmult négy napon begyorsult az emelkedés, és a 20,5 dollaros lokalis csucsot konnyedén torte at a
kurzus, és egyben az emelkedd trendvonalat is attdrte. A fordulat tartés emelkedést is hozhat,
amennyiben a kovetkezd napokban nem omlik dssze az arfolyam, egyel6ére viszont az utébbi
forgatokdnyvnek szerencsére semmi jele sincsen.

- A vételi poziciot piaci arfolyamon érdemes megnyitni, mikdzben a stop-losst 19,9 dollarra helyezhetjik,
mert ezalatt mar visszaesne a kurzus az emelked6 trendbe. A célarfolyamot egy tavolinak tlind szinthez
26,1 dollarhoz tehetjik, de elbtte azért még vannak akadalyok 22,9 és 24,8 dollarnal.
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Befektetesi hitel euroban es forintban is!

LIféldi papirokkal napon tul, de

> Reszletek

- Bar az arany és az ezist kozott meglehetdsen erds, korrelacio figyelheté meg. Hosszu idésord adatok
vizsgélata esetén 0,7-es érték tekinthet6 a jellemzének, azonban rdvidebb idésoru adatok elemzése
esetén a korrelacid mértéke még tovabb 0,8-ra emelkedik. A statisztikai 0sszefliggés ellenére a két
nemesfém arfolyamat némileg mas tényez6k hatarozzak meg, bar a két nemesfém kozott korlatozott
mértéki helyettesithetéség all fenn, példaul az ékszerek esetében.

- A legjelentésebb kiilénbség, hogy az eziist sokkal inkabb tekinthet6 ipari céli fémnek, mint az arany.
Felhasznalasanak mindéssze 16%-a befektetési célu, mig az arany esetében ez a 40%-ot kdzeliti, ha
figyelembe vesszik a jegybankok 4% kdzeli keresletét is.

- Az ezust keresletének legnagyobb része (46%) az ipari hasznositasbdl addédik. Ezen belll is
elészeretettel alkalmazzak j6 vezetd képessége miatt az elektronikai termékek esetében. A teljes
elektronikai célu felhasznalas a teljes mennyiségnek a 22%-a. Szintén jelent8s, 15%-os felhasznalast
jelent a katalizatorcélu alkalmazasa, ami soran etilén-oxidot allitanak el6, amit példaul a ndvény
véd@szerek gyartasanal hasznositanak. A fényképészetben hasznalt eziist mennyisége még mindig
7%-ot tett ki 2012 év végén, szemben az egy évvel korabbi 24%-t4l.

- Az altalunk vart globalis gazdasagi fellendilés novelheti az ezust iranti keresletet és ezen keresztil az
ezust arfolyamat is. Mikézben érdekes médon a mezdgazdasagi folyamatok, az egyre magasabb
tékefelhasznalas és a mezbégazdasag modernizaldsa is ndvelheti az ezlst iranti keresletet, mint a
ndvény véddszerek elballitasdhoz szikséges fontos katalizatoranyag.

7% 46%

16%

Bipari felhasznalas B ékszer célu kereslet O érmék elballitasa
Ofényképészet B ezustkészlet O befektetés célu

Az eziist keresletének megoszlasa, Forras: Bloomberg


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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- Az arany ezlstben kifejezett arfolyama az elmult idészakban tapasztalhatd korrekcié ellenére még
mindig meglehetésen magas és meghaladja a 206 év eleje 6ta szamitott atlagot is. S6t a hanyados
értéke a mostaninal érdemben magasabban csak 2008 év végén, 2009 év elején, amikor a ndvekedési
kilatasok romlottak, mikézben az arany arfolyamat hajtotta felfelé a félelem és a spekulacio.
Osszességében a jelenlegi szinteken az arany arfolyama tovabbra is draganak tiinik az eziist
arfolyamahoz képest.
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Az arany és az eziist arfolyamanak hanyadosa, forras: Bloomberg
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6ék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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