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Torok részvényindex (XU 100) - vétel index
Belépési pont: Piaci ar Kiszallasi pont: 85.000 Stop-loss: 73.900

Multkor mar irtunk réla, hogy érdemes figyelni a térok piacra és keresni a beszallasi
lehetéségiinket. Most egy latvanyos technikai formacié, egy duplaalj rajzolédott ki a torok
részvényindex a XU 100 grafikonjan, ami az arfolyam tovabbi névekedésének iranyaba mutat és
ezzel j6 beszallasi lehetéséget teremt. A majusi csucshoz képest tobb mint 15%-0s minuszban
tartozkodik féleg belpolitikai okok miatt, azonban most fordulés jelzéseket latunk a grafikonon.
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- Nagyot zuhant az utébbi honapokban a térok t6zsdeindex. Majus kbdzepéig az arfolyam szaguldott
felfelé, de miutan megkozelitette 94.000 pontot a kurzus, az optimizmust erds zuhanas valtotta fel. A
200 napos mozgodatlag sem tudta megallitani az arfolyamot, és egészen 74.000 pontig zuhant az index.
Itt érkeztek meg az elsé vevik és par hét alatt egy dupla mélypont formacio is kirajzolddott.

- A rés aljanal lathaté nyakvonalat (77.000 pont) sikerllt attérnie az arfolyamnak, de a rést még nem
tudta betdlteni, teteje 77.400 pontnal taldlhatdé. A fordulds alakzatbdl tartésabb emelkedés is
kialakulhat, ami a hosszu tavu trendet is erfsitené. Azt viszont fontos hangsulyozni, hogy tébb
ellenallas is lathato felfelé, a 200 napos mozgdatlag, a 80.000 pontos szint, illetve a rés, ami 82.400 és
85.000 pont kdzott talalhato.

- Az utobbi napokban mar er6teljesen emelkedett felfelé a kurzus, rdadasul egy fordulatra utalé formacio
is kialakult, ezért vételi pozicié nyitasa javasolt. Célarfolyamnak a rés tetejét jeloljik 85.000 pontnal, a
veszteség limitald stop-loss szintet pedig a 20 napos mozgodatlagnal hiuzodo rés ala 73.900 pontra
helyezhetjuk.

¥ Befektetesi hitel euroban és forintban is!
¥ Tokeattételes
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és kulfdldi papirokkal napon tdl, devizaban is. » Részletek
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EPS

A részvénypiacon latott jelentds méretli esés belpoilitikai okokra, féleg a kormanyellenes tlintetésekre
vezethetd vissza, melyek részben elérték céljukat példaul sikerilt a Gezi parkot megvédenilk, de az Uj
alkoholarusitasi szabalyozast elfogadtak, bar annak érezhet6 hatasa csak a jov6 évtél kezdve lesz.

A park hasznositdsanak és az alkohol szabalyozasanak kérdése csak a tlintetések jelképe volt,
valéjaban sokkal inkabb a kormany levaltasa volt a tlntetések f6 célja, ahogy azt irtuk legutdbbi
Térokorszagrol szolé elemzésiinkben is.

https://www.erstemarket.hu/files/Erste Fokusz 2013-06-11%20Torokorszag.pdf

Tilntetések tovabbra is el6fordulnak, azonban a kormanyvaltas esélye, csokkenni latszik és
valoszinlleg a 2015-6s valasztasokig Erdogan maradhat a miniszterelndk, aki azonban a hatélyos

a valasztasok megnyerése esetén ismét kormanyt alakithat majd.

A jelenlegi viszonylag nyugodt helyzet térékenységét jol mutatja, hogy a Gezi parkot julius 8-an
Ujranyitottak, majd ezt kdvetéen néhany oran belil azt ismételten elzartak a nyilvanossag elél.

Megitélésink szerint a kormanyvaltds esélye jelentésen csodkkent, ahogy a tiuntetések erejiket
vesztettek, igy tovabb folytatodhat a korabbi gazdasagpolitika és egy jelentés bizonytalansagi faktor
kezdhet el kiarazodni a részvényekbdl, ez pedig felfelé hajthatja az értékpapirok arfolyamat.

Az elmult hénapok soran az index mélyrepuléséhez az eredményvarakozasok ndvekedése tarsult, igy
az elbretekint6 P/E hanyados értéke tobb mint 20%-ot esett. Az EPS értékének folyamatos
emelkedésének eredményeként az eléretekinté P/E hanyados a jelenlegi 10-es ratarol jovére ,mar 9-re
csokkenhet, a 2015-0s eredményvarakozasok alapjan pedig még alacsonyabb lehet a mutaté értéke.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6ék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, gyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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