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S&P 500 - vétel index

Belépési pont:  Piaci ar Kiszallasi pont: 1.800 Stop-loss: 1.535

A hétféi zuhanas utan gyorsan magahoz tért az index arfolyama, és robog a legutébbi csticspontja
felé. Az emelkedd trend tovabbra is stabil, folytatodhat a hetek 6ta lathaté erésodés, és az 1.597
pontos maximum attérése nagy teret nyitna felfelé.

S&P 500 (napi bontas)
1.650

Max ar (2013.04.11): 1597,35 pont
1.600 - Min &r (2012.06.04): 1266,74 pont T
Zaroar: 1574,57 pont
1.550 - —— MA (20): 1564,26 pont
—— MA (30): 1560,04 pont

1.500 +

Arfolyam (pont)

4
4
<

1lid

r 1.000

mi

darab)

1.250 - + 500

Forgalom (

o

1.200 T T T T T
maj. 30. jul. 30. szept. 27. nov. 29. jan. 31. apr. 3.

50,0
30,0 ~
10,0 A
-10,0 1

MACD

i ——MACD (12, 26): 9,971

-30,0 - - -~ Szignal (9): 10,803

50,0
100

o] ANANTT VA N

25
‘—tUIvett: 75 ——taladott: 25 —— RSI(14): 55,46‘

RSI

0

- Rosszul kezdték a hetet a tengerentuli piacok, a térténelmi maximum kozelébdl fordult le az S&P500 a
bostoni robbantas hirére. A rossz hangulat azonban csak atmeneti volt, tegnap mar ismét visszatértek
a vevlk a piacra, és a j6 vallalati és makro hireknek kdszdnhetben az esés nagy részét ledolgozta az
arfolyam.

- Az emelkedd trendvonalig esett a kurzus, de a 20 és 30 napos mozgodatlagokat sem tudta
szignifikansan attérni. Az elmult hénapok mozgasat megfigyelve a grafikonon azt latjuk, hogy a
korrekcidk nem tartottak tovabb par napig, az index rendszerint gyorsan magahoz tért.

- Ezuttal is a korabban mar tébbszdr latott mintazat ismétlédhet meg, ami a stabil emelked6 trendre utal.
Ha kitart a lendilte, akkor hamarosan Ujabb toérténelmi csucsra kapaszkodhat az arfolyam, és
folytatédhat az emelkedés az egyelére még ismeretlen magassagokban.

- Ugy gondoljuk, hogy akar 1.800 pontos magassagba is elmehet az index révidtavon, ezért piaci aron
érdemes vételi oldalon poziciét nyitni. Tamaszt jelent az emelkedd trendvonal 1.550 pontnal, illetve az
1.540 pontos leszuras a kovetkezd szint, a stop-loss megbizast is ez ald érdemes par ponttal
elhelyezni.
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==8 Erste Market HD

- Az S&P 500 indexet alkoté vallalatok 6sszprofitjia mar jéval meghaladja a 2007-es értéket, azonban az
index arfolyamanak csak most sikerllt Uj csucsra emelkednie, vagyis a rekordmagassagu arfolyam
ellenére sz06 sincs elrugaszkodott arazasi szintrél, sé6t még mindig atlag alatti arazas lathato.

Index komponensek eredményének relativ valtozasa
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Indexkomponensek dsszprofitjanak alakulasa, Forras: Erste

- Arészvényindextdl elvart kockazati felar bar érezhetéen csdkkent a 2009-es csucshoz képest, azonban
a 8,3%-0s nagysaga még mindig jelentésen elmarad a 7%-os tiz éves atlagtol.

- A kockazatmentes hozam jelenlegi alacsony szintje szintén kedvezhetne a részvényarfolyamok

emelkedésének, de ezt a pozitiv hatast az elmult id6szakban elvitte a részvényektdl elvart magas
kockazati felar.

Country Risk Premium 8.203%
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Elvart kockazati felar alakulasa, Forras: Bloomberg



http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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- Az S&P 500 indexre sz6l6 opcidkbdl visszaszamitott volatilitdas nagysagat méri a VIX index, aminek
nagysaga az elmult hénapokban csokkend trendben mozgott, bar néhany rendkivili esemény, mint
amilyen példaul a hétfdi bostoni robbantas hatasara a VIX értéke hirtelen megugrott, amit gyors
megnyugvas és az index értékének csOkkenése kovetett, ahogy az lathato is a kdvetkezé grafikonon.
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VIX index hosszu tavu grafikonja, Forras: Bloomberg

- A csokkend volatilitas jellemzbéen az emelked6 piacok sajatossaga, mig a magas széras és a nagy
kilengések a medvepiac jellemzéi. A jelenlegi csokkend VIX értékek az S&P 500 index emelkedését

tamogatjak.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, gyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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