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EURUSD - vétel deviza

Belépési pont: 1,312 Kiszallasi pont: 1,33 Stop-loss: 1,299

Az 1,3-as tamaszig ereszkedett a devizapar az elmult hetekben, ahol fordulés jelzések rajzolédtak
ki. Arra szamitunk, hogy 1,33-ig kapaszkodik vissza a kurzus révidtavon, amit technikai jelzések és
a fundamentumok is alatamasztanak.
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- Az eladdk uraltdk a devizapar kurzusat az elmult hetekben, amelynek soran 1,37-rol 1,3 kérnyékére
zuhant a kurzus. Bar az emelkedd trendvonal elesett, de trendfordulorél mégsem beszélhetiink, mert a
legutobbi lokalis minimum még sértetlen.

- 1,3-nal egy erb6s tamasz lathatd, a tegnapi kereskedés soran mar visszapattant a tamaszrol az
arfolyam, és a pozitiv korrekcié a kdvetkez8d napokban is folytatédhat. Az egy honapja tarté csdkkenést
irdnyvaltas kodvetheti, és rovidtavon visszatesztelheti a kurzus az 1,33-as ellenallast.

- Vételi pozicio nyitadsat javasoljuk piaci arfolyamon, amit tdbb technikai jelzés is alatdmaszt. Ne feledjik,
hogy kozéptavon emelkedd trendben mozog a devizapar, mikdzben egy erfs tamaszrol, 1,30-rol
pattant vissza a kurzus. Tény, hogy rdvidtavon esést lathattunk a devizaparban, de fordulatra
szamitunk 1,33-ig, ezért a kilépési pontokat is ide helyezzik. A stop-losst a legutébbi mélypont ala
gondoljuk elhelyezni, 1,299-re.
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Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

- Egészen az elmult hét végéig egyfajta visszarendez6dés volt megfigyelhetd a nemzetkozi
tékepiacokon, amit a kockazatkeresés ismételt feléledése jellemzett és a t6ke elkezdett kiaramolni a
kockazatmentesnek nevezhet6 eszk6zOkbdl, mint amilyen a svajci frank vagy a dollar is. Raadasul
Eurépaban is rendezddni latszott a helyzet, ami még inkabb felerésitette ezt a folyamatot.

- Ennek a kedvez6 folyamatnak a megtorését lathattuk a hét elején, amikor is hétfé délutan és a keddi
nap soran az olasz valasztasok meglepetésszeri eredményére, egy panikroham soport végig a
befektet6kdn, azonban szerddn mar ismét visszatért a kedvezé hangulat.

- Az olasz valasztdsok miatti aggodalom enyhilni latszik, annak ellenére is, hogy a megoldas nem
igazan korvonalazodik egyelére. Az egyetlen fejlemény, hogy Grillo visszautasitotta Bersani ajanlatat,
de ezt sem neveznénk el6relépésnek. Az egyetlen pozitivum, hogy mindegyik part elzarkézott az uj
valasztdsoktol, ami mégis annak iranydba mutat, hogy a hattérben azért torekszenek a megegyezésre.

- Amennyiben az olasz valasztasok csak megtorték és hosszabb tavon tovabb folytatodik a
kockazatkeresés, akkor az ismételten az eurd er6sddését okozhatna a dollarral szemben.

- Az EUR/USD devizapar szempontjabol fontos Uzenet volt Bernanke tegnapi és tegnapel6tti
beszédjének is, melyekben megismételte, hogy a QE3 hasznai meghaladjak annak koltségét és
egészen addig életben marad, amig szikség lesz ra, amig tartésan nem javul a munkanélkiliség.
Ezzel Iényegében le is h(itotte azokat a kedélyeket, hogy marciusban érdemi doéntés szilethet a
likviditasbdvités beszintetésérdl vagy lassitasardl. A folyamatos likviditas bévités eredményeként
ceteris paribus a dollar gyengulé palydn mozoghat tovabb az euréval szemben.

- A dollar szempontjabdl 1ényeges, hogy mi lesz az automatikus koltségvetési kiigazitasnak a sorsa.
Amennyiben ma nem sziletik megallapodas, akkor holnap érvénybe lépnek a koltségvetési
kiilgazitasok, ami javitana a koltségvetés helyzetét és ezen keresztil erGsithetné a dollar arfolyamat is.
Azonban a piac ezt mar varja és igy mar bearazédott a devizaarfolyamba is. igy inkabb az szamitana
meglepetésnek, ha megegyezésre jutnanak a koltségvetési megszoritas elhalasztasardl vagy
barmilyen mas megoldasrél. Azonban ha ez a forgatdkdnyv valésulna meg, akkor a koltségvetési hiany
csdkkentése nem valna valdra, ez pedig gyengitené a dollar arfolyamat.


http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6ék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, gyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

