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Dow Jones US Utilities (ETF) kozmiiszektor

Belépési pont: Piaci ar USD Kiszallasi pont: 106 Stop-loss: 89,9 879

A vezetdé nemzetkozi indexek az elmult néhany hét soran oldalazé mozgast mutattak, azonban az
IDU ETF, ami a Dow Jones indexcsalad kozmiiszektort alkot6é reprezentalé részvényindexét kovetd
tézsdén kereskedett befektetési alap arfolyama emelkedni tudott, ami lehetévé teszi, hogy feljebb
modositsuk a stop-loss megbizasunkat.
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- Az elmdlt par hét tavlatdban oldalazast mutattak a vezet6 nemzetkdzi részvényindexek, azonban a
defenzivnek szamité kdzmUszektor jol teljesitett és az IDU ETF arfolyama ndvekedést tudott felmutatni.

- Az arfolyam a 91,9 eurds szintig emelkedett, azonban onnan visszafordult és jelenleg egy atmeneti
korrekcié zajlik, azonban a technikai kép és a fundamentumok is a tovabbi emelkedést vetitik el6.

- Az elmult egy hét soran a 20 napos mozgoatlag ujra utolérte az arfolyamot, ami lehetévé teszi, hogy a
veszteséglimitald stop-loss megbizasunkat ez ala, 89,9 dollarra médositsuk.

- Fundamentalis szempontbdl szemlélve a helyzetet izgalmas 2-3 hétnek nézlink elébe ugyanis szamos
fontos eseményre fog sor kerlilni, ami 6vatosabb viselkedésre késztetheti a befektetdket, ami az
alacsonyabb Bétaval rendelkezd befektetések, példaul a k6zmlszektor iranyaba tolhatja el a keresletet,
mikézben a szektor 5,3%-0s osztalékhozama tovabbra is attraktivnak szamit.
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Kozelg6 események, melyek befolyasolhatjak a nemzetkozi befektetdi kdrnyezetet:

(0]

Hétvégén tartottak a valasztasokat Cipruson, azonban ahogy varhaté volt sziikség lesz a
masodik forduldra is, melyet a jov6 héten fognak tartani. Marcius elején, a valasztasok utan
fog dontés sziletni Ciprus megmentésével kapcsolatban.

Olaszorszagban is valasztasokat fognak tartani februar 24 és 25 kozott. Az elézetes
felmérések szoros eredményt josolnak és egyelére még nem latni tisztan, hogy a
kormanyalakitas érdekében milyen koaliciok szllethetnek.

Eredetileg februar végeéig kellett volna megegyezni az amerikai allamaddsag plafonjanak
megemelésérdl is, azonban ezt késdbb elhalasztottak és jelenleg majus 19.-ig van
lehetéséglik megegyezni a partoknak az Uj plafonrol.

Februar végéig, vagyis kevesebb, mint két héten belil kéne megallapodniuk a
republikanusoknak és a demokrataknak a koltségvetés csdkkentésérdl, ennek hianyaban
marcius elsejével automatikusan életbe |1ép a flnyiréelvl kiadascsdkkentés. A negyedik
negyedévi amerikai kinai GDP adatnal mar lathatd volt, hogy a legnagyobb csdkkentés a
hadikiadasok tekintetében ment végbe és ez lenne az a terilet is, amelyre leginkabb hatna
az automatikus kiadascsokkentés.

A teljes megtakaritas nagysaga 1200 milliard dollar, melybdél 216 milliard dollar szarmazik
az addssagszolgalat csokkenésébdl, igy tényleges kiadascsdkkentd intézkedésként 984
milliard dollar megtakaritasara van sziikség az elkdvetkezé 9 évben, ami évesitve 109,3
milliard dollaros kiadascsokkentést jelent. Egy ekkora nagysagu kiadascsokkentés az
amerikai GDP csaknem 0,7%-val egyenértékd.

A Kiadascsokkentd intézkedések 50%-ban a hadsereghez kétédnek, mig a masik évi 54,7
milliard dollart a civil szféran spérolna meg az allam, f6leg az oktatas és egészséglgyi
kiadasok csokkentésén keresztul.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

Erste Indikator > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_indikator.html

o
ERSTE 5 Fokusz 2013. februar 18.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, gyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

