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Apple - profitrealizalas IT szektor
Belépési pont: Piaci ar Kiszallasi pont: 483,5 Stop-loss: 435,9

A vartnak megfeleléen az Apple arfolyama visszatoltotte a korabban hagyott rést, melynek felsé
élénél meghataroztuk a profitrealizalasi pontot. Azonban tovabbra is érdemes figyelni az arfolyam
alakulasat, ugyanis ha a csokkend trendvonalat sikeriilne attorni akkor kialakulhatna egy tartésabb
emelkedés is.
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- Az Apple arfolyama egy lokalis mélypontrol fordult és visszatoltotte a januar kézepén hagyott rést,
melynek felsé élénél, 483,5 dollarnal javasoltuk a profit realizalasat.

- Az arfolyam az altalunk korabban meghatarozott szint félé szurt a hétféi kereskedésben, azonban
zarasra valamelyest visszabb ereszkedett. Technikai alapon a rés betdltése utan az arfolyamban egy
korrekcids periddus indulhat meg, azonban ez utan ismételten megprobalkozhat a csékkend trendvonal
attorésével. Ezért megitélésink szerint a mostani profitrealizalas ellenére is érdemes a tovabbiakban
figyelemmel kisérni az arfolyam alakulasat.

- A mostani profitrealizalas a 455 dolldros poziciényitdssal szamolva 6%-ot meghaladé nyereség
elérését jelenti.
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- A csokkend trendvonal attérése utan az arfolyam emelkedésnek indulhat, azonban ezt szamos rés
fogja neheziteni, ahogy az a fenti grafikonon is jol lathaté, azonban ennek ellenére a vételi oldalon lehet
érdemes a beszallasi lehetéségeket keresni.

"r'""—lﬁl._'ll} Markers

Professzionalis grafikonrajzold a NetBrokerbenl > Részletek

A vallalat az elmult par hétben aktivan elkezdett foglalkozni annak lehetéségével, hogy mit kezdjen a
hatalmas készpénzallomanyaval, melynek folésleges fenntartasa miatt egyre tObbszér tamadjak a
vezetdséget a sajat részvényesei.

- Jelenleg az osztalék kifizetési arany 25%, a nyereség maradék 75%-a lényegében a megtakaritas
allomanyat ndveli, mikdzben mar jelenleg is részvényenként 146 dollar annak a nagysaga.

- Mivel a vallalatnak nincs idegen forrasa és a készpénzallomany tovabbi ndvelését nem latjuk
indokoltnak, ezért akar a teljes cash flow is kifizethetd lenne osztalék formajaban, ezzel pedig rendkivdil
vonzo osztalékhozamot generalé papirra valhatna az Apple. Azonban az osztalék négyszerezésének
tényleges megvaldsulasara alacsony az esély, annak ellenére is, hogy kivitelezhetd, sét indokolhaté is
lenne.

- A vdllalat az elmult évben fokozta osztalékfizetési nagysagat, azonban még igy is csak 2,2%-o0s
osztalékhozamot fizet. Vagyis egyre né annak az esélye, hogy noveljék az osztalék kifizetési hanyad
nagysagat és ezen keresztil az osztalékhozam nagysagat is. Ez pedig pozitivan hatna az arfolyamra.

- Hasonléan pozitiv Uzenete lenne annak, ha részvény visszavasarlasi programot hirdetnének, azonban
ennek pozitiv hozadéka révidebb idére szdlna.

- Fundamentalis oldalrél akkor valna igazan alatamasztotta az arfolyam tovabbi emelkedése, ha erételjes
valtozds kovetkezne be a vallalat osztalékpolitikajaban, vagy ha bemutatasra kerilne az Apple
kovetkezd nagy dobasanak szamité terméke, ami évekre biztosithatna a versenyel6nyt, mint ahogy
korabban az IPhone vagy az iPad tette.


http://erstebroker.hu/hu/markers.html
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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