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Dow Jones US Utilities (ETF) - Vétel kozmiiszektor

Belépési pont:  Piaci ar Kiszallasi pont: 106 Stop-loss: 87,9

Valtozékonnya valt a hangulat a nemzetkozi tékepiacokon, a korabbi egyértelmiien pozitiv
hangulatot jelenleg nem érezziik. Az ilyen id6szak nem a kockazatos részvényeknek kedvez, sokkal
inkabb a stabil miikodési vallalatok értékpapirjai keriilnek el6térbe, mint amilyen a kozmiiszektor is.
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- A ,valsagallénak” nevezheté szektor ETF arfolyama viszonylag kis volatilitassal és nem tul nagy
kilengésekkel mozog. Igazabol a kézmilszektor jellemzdje a stabil és kiszamithatobb mozgas. Nagy
rallyra sem érdemes szamitani révidtavon, de lefelé sem varhatd hirtelen nagyobb elmozdulds. Az
emelkedd trend kézép-hosszutavon is folytatdédhat, bar vannak ellenallasok felfelé, de ennek ellenére is
jelentds emelkedési potencialrdl beszélhetiink.

- Piaci arfolyamon érdemes vasarolni az ETF-bél (ticker: IDU US Equity), féleg kézép-hosszutavra.
Célarfolyamnak a 2007-es maximumot jeloljik meg, ami 106 dollarnal talalhaté. Persze addig tébb
ellenallas is lathatd, komolyabb szintek 94 és 102 dollarnél vannak. Ezeknél a szinteknél érdemes lesz
majd kiemelten figyelni az arfolyamot, és adott esetben a poziciét zarni (err6l majd kilon Fokuszban
kildink figyelmeztetést). Stop-lossnak a 200 napos mozgodatlag alatt érdemes helyet keresni, példaul
87,9 dollarhoz elhelyezni.

Vonzoé ajanlatForintés deviza alaponis!
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- A bizonytalan nemzetkdzi hangulat tébbnyire a kézmiszektorba tartozé cégeknek kedvez, melyek
arfolyama sokkal stabilabban viselkedik, mint a tobbi iparagé. Bizonytalan korilmények mellett
felértékelédnek azok a vallalatok, melyek bar alacsony ndvekedési lehetéségekkel rendelkeznek,
ugyanakkor stabil osztalékot és cashflow-t képesek kitermelni.


http://erstebroker.hu/hu/strukturalt_termekek.html
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- A kézmicégek megitélésénél fontos szempont, hogy mekkora a kiilénbség az osztalékhozam és a
kockazatmentesnek tekintheté allamkotvények hozama kozott, ugyanis ez a kilonbség tekintheté a
kockazati felarnak. Az eléretekinté P/E hanyados 15,15, ha azzal a feltételezéssel éllink, hogy a teljes
nyereséget kifizetik, akkor ez azt jelenti, hogy az osztalékhozam 6,6%. Ha a valdsagnak megfelel®
megkdzelitést alkalmazunk, és a szektor atlaganak tekinthet§ 80%-o0s osztalék kifizetési arannyal
kalkulalunk, akkor 5,3%-0s osztalékhozamot fizetnek az indexbe tartoz6 részvények. Ezzel szemben az
5 éves amerikai allamkétvények hozama jelenleg 0,85%. 80%-os atlagos kifizetési rataval szamolva a
kézmiszektorbdl all6 index 4,45%-0s hozamkuldnbdzetet biztosit az allamkotvényekkel szemben, ami
vonzova teszi ezeket a cégeket.

- A kdzmiszektorba tartoz6 vallalatok 1ényegesen kisebb kockazatot hordoznak magukban, mint mas
vallalatok, amit az is mutat, hogy a korrelaciéja a piaccal csak 0,6 vagyis csak kismértékben mozog
egydutt a tobbi vallalattal.

- Az indexbe tartozé vallalatok jelentds része kdzvetve vagy kozvetlenll kapcsolodik a gazizletaghoz,
vagy azért mert gazszolgaltatd, vagy pedig azért, mert elektromos aram kereskedelemmel foglalkozik.
Mindkett6 szamara az olcsé gaz, mint nyersanyag a vallalatok szdmara kedvez8, ugyanis magasabb
jovedelmez8ség elérését teszi lehetévé. A fdldgaz arfolyama, mar eddig is csOkkenést mutatott és a
palagaz el6retdrésének kdszonhetben, ami még tovabb csdkkenhet a kdvetkezd néhany év folyaman.

- A kovetkez6 abran lathaté a csokkend foldgazarfolyam (fekete vonal) pozitiv hatasa az index
arfolyamara (narancssarga vonal)
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6ék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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