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Apple — 6vatos vétel IT szektor
Belépési pont: Piaci ar USD Kiszallasi pont: 483,5 Stop-loss: 435,9

Az Apple arfolyama gyors utemben, mindéssze néhany hénap leforgasa alatt, tobb mint 30%-ot
esett, azonban a technikai képen mar a fordulat jelei kezdenek kirajzolodni. A jelenlegi arfolyamnak
mintegy harmadat a netté készpénzallomany teszi ki, ami mar 6nmagaban is vonzova teszi az Apple
részvényeket. A jelenlegi szituacioban kontrajatékkal lehet érdemes probalkozni.

Apple (napi bontas)
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Technikai kép:

- A torténelmi maximumrdél egy jelentés arfolyamesés kezd6dott az Apple részvényeinél szeptember
kézepén. Azéta az arfolyam 30%-nal is nagyobb mértékben esett, melynek eredményeként az Exxon
Mobil valt a vilag legnagyobb véllalatava.

- A meredek csokkend trend megallt és az arfolyam emelkedni kezdett, melynek soran visszatoltheti a
465,7 és 483,6 dollar kdzott hagyott rést. A rés felsé savjanak elérése 6%-os arfolyamnyereséget
jelentene.

- Aveszteséglimitald stop-loss megbizast javasoljuk a multkori mélypont ala elhelyezni, ami raadasul egy
résnek is a teteje, melyet még a tavalyi év elején hagyott az arfolyam a grafikonon. Ez 435,9 dollaros
stop-loss megbizast jelent.
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- Az esés kovetkezményeként az RSI indikator indexe is nagyot zuhant egészen 25 pont kdzeléig,
ahonnan kisebb emelkedést mutatott és jelenleg 35,5 pontos értéke van.

Fundamentalis helyzet:

- A jelenlegi értékelés mellett a vallalt egyik legnagyobb értéke a jelent6s készpénzallomany, melynek
aranya a vallalat értékén belll er6sen megemelkedett az arfolyam cstkkenésének eredményeként. A
vallalat netté készpénzallomanya az allamkotvény befektetéseket is figyelembe véve a legutobbi
mérlegkimutatas alapjan részvényenként 146 dollar, ami a jelenlegi arfolyamnak a 30%-a.

- Ajelentds méretli készpénzallomany jelentds teret biztosit a vallalat szamara. Egyfelél jelentés osztalék
kifizetésre nyilna tér, mely eddig nem volt jellemz6 ra. Sokaig egyaltalan nem fizetett osztalékot a
vallalat és az utébbi idében is csak 2,65 dollart fizetett ki évente, ami minimalis osztalékhozamot jelent
a tobb szaz dollar félott forgd részvényekhez képest.

- A masodik és egyben legvaldszinlibbnek tind lehet8ség, a készpénz felhasznalasara, hogy részvény
visszavasarlasi programba kezd a vallalat. Ezzel a vételi oldalon Iépne piacra a cég, ami felfelé hajtana
az arfolyamot. Ezen kivil egy ilyen Iépés pozitiv Gizenetet is hordozna, ugyanis azt sugallna, hogy
alulértékeltnek tartja részvényeit a vallalat és, hogy jo befektetés azokbodl vasarolni.

- A harmadik lehet6ség a hatalmas készpénz felhasznalasara, hogy terjeszkedésbe kezd a vallalat, ami
mas tarsasagok felvasarlasaval valdsulhatna meg. Azonban az Apple jellemzéen a sajat utjat probalja
meg jarni ezért felvasarlasi szempontbdl inkabb csak néhany kisebb innovativ vallalat lehet vonzé
szempont, azok is elsésorban szabadalmaik kapcsan.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videdn!

Erste Indikator > Részletek

- Az Apple az elmult évtizedsoran jelentésen atalakult ugyanis mara mar jévedelmének nagy része az
iPhone és az iPad értékesitésekbdl szarmazik. Mindkét piacon 6ldoklS verseny uralkodik és jelenleg
egyik jatékos sem tudhatja magénal az Gt6kartyat. A Samsung és az Apple a két legnagyobb szerepld
a piacon, de szamos erés versenytarssal kell megkiizdeniiik, ugy mind a HTC, Nokia, az ismét
éledezd Sony vagy éppen a tegnap BlackBerry-re atkeresztelt RIM.

- Utobbi tegnap dobta piacra Uj operacids rendszerét, illetve két Uj készulékét is, melyeket mar régdta
vart a piac. Az arfolyam méretes eséssel dijazta a bemutatét. Talan talzéak voltak a varakozasok. A
RIM, vagyis immaron BlackBerry nem tudott kiszakadni az eddigi korlataibdl, tovabbra is kimondottan
az Uzleti tgyfelekre koncentral, és ezaltal nem tud Uj piacokra szert tenni. Hosszu fejlesztési ciklus utan
megjelentek egy jonak tind, de nem kiemelkedd telefonnal. Vagyis a tobbi piaci szereplének nem
feltétlenil kell kétségbe esnie és jelentds piacvesztéssel szamolnia.

- Az Apple a kezdeti idészakban az iPhone és az iPad esetében is jelentds versenyelénnyel
rendelkezett, mara azonban ez elmult, amelynek eredményeként a haszonmarzsok csokkenést
mutatnak.

- A 700 dollar kozeli arfolyamok ujabb eléréséhez sziikséges lenne, hogy az Apple ismételten eléalljon
valami nagy dobéssal, amivel az elkbvetkez6 évekre ismételten versenyelényt szerezne, azonban most
még nem latszik, hogy mi lehetne ez a termék. Ennek hidnyaban maradnak az olyan kisebb ujitasok,
mint amilyen a most bemutatott frissitett iPad is.


http://erstebroker.hu/hu/erste_indikator.html
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EPS

A gyorsabb frissitésekkel az Apple lépést tarthat a konkurenciaval, a termékciklus végéig, ez pedig
segithet a jovedelmezdség helyreallitasaban.

Szeptembertél kezdve az arfolyam sokkal gyorsabban esett, mint ahogy az EPS varakozasok
csokkentek, ennek eredményeként a P/E rata jelent6sen csdkkent, ami a kockazatok novekedésére
utal, mikdzben globélisan a kockazati felarak csbkkenése dominalta az idészakot.

Az év végi varakozasokkal kalkuldlva 10,2-es P/E értéken forognak a részvények, 2014-es
varakozassal szamitva pedig csak 9-es érték lathato.

Amennyiben a P/E mutatoét csak a vallalat operativ értékére szamitjuk, akkor a jelentés pénzeszkdzok
kovetkezményeként 30%-kal alacsonyabb P/E értékek adodnak.

A szektortarsakkal Osszehasonlitva a jelenlegi P/E arazas atlag alattinak szamit, ami szintén a
részvények alularazasara utal.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6ék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857
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