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UniCredit — stop-loss moédositas bankszektor
Belépési pont: 4,49 Kiszallasi pont: 6,9 Stop-loss: 4,25 3,75

Gyors emelkedésnek indult az UniCredit arfolyama, akar csak az olasz részvényindex és minddssze
néhany nap leforgasa alatt mar tobb mint 5%-os arfolyamnyereségre tehettiink szert. Ennek
védelme érdekében javasoljuk a stop-loss megbizas médositani.
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- Gyors utemi emelkedés kezdddott az UniCredit papirok arfolyamaban és az elmult néhany nap
leforgasa alatt, mar 5%-ot meghaladé profitra tehettiink szert.

- Fontos szintet tort 4t az emelkedés soran a bankpapir arfolyama, ami mostantél tamaszként fog
funkcionalni 4,65 eurdénal. A szint attorése azért is bir kiemelt jelentdséggel, mert a jelenlegi
magassagban 2012-ben nem jart még az arfolyam.

- A veszteséglimitalé stop-loss megbizast javasoljuk 4,25 eurdhoz, a 4,34 és 4,358 eurd kozotti rés ala
elhelyezni.

- Az Equita az eddigi tartasrol vételre moédositotta az Unicredit részvények ajanlasat, egyuttal a 6
portfolioban 670 bazisponttal ndvelte a részvény ajanlott sulyat. Ezzel egy idében a Berenberg az
eddigi vételtdl tartasra csOkkentette a papirt. A Goldman szintén valtoztatott az Unicredit besorolasan, a
korabbi tartas helyett mar vételt javasolnak.
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- Osszességében az UniCtredit megitélése kedvezéen valtozott. Ettdl jelentésen eltér a Berenberg
allaspontja, amelyik ma nagymértékii pesszimizmusrél szamolt be és tobb eurdpai bankpapirt is
lemindsitett.

- Az UniCredit német leanyvallalatanal 1.000 f8s leépitésrdl szolnak a hirek, melytdl kdltségmegtakaritast
remélnek, azonban ennek volumene nem jelentds a vallalatcsoport egészéhez viszonyitva, ugyanis
csoportszinten tdbb mint 150 ezer f6t foglalkoztatnak. Ez az eredményhatasban is 1% alatt marad.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek

- Az olasz részvénypiacra tekintve is hasonldé emelkedést lathatunk, mint az UniCredit esetében. Gyors
emelkedés és régota nem latott arfolyam jellemezte az elmalt napokat, melynek eredményeként
jocskan eltavolodott az arfolyam a 30 napos mozgdatlagtdl, vagyis nem zarhatdé ki egy atmeneti
korrekcio lehet6sége sem.

- Az allampapirpiacon fél éves lejaratu kincstarjegyeket ma 0,73%-0s hozam mellett bocsatottak ki,
szemben a december végi 0,95%-0s hozammal. A beérkezett ajanlatok alapjan 1,65 szoros volt a
lefedettség.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu
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érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, gyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.
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