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Bayer - vétel gyogyszeripar
Belépési pont: 75 Kiszallasi pont: 115 Stop-loss: 70

Hosszu oldalazas id6 utan a Bayer 75 euré magassagaban attorte az emelked6 trendvonalat és ezt
kovetéen mar technikai korlatja sincs az arfolyam emelkedésének. Decemberi Fokuszunkban mar
irtunk réla, hogy stop vételt javaslunk 75 euro6 f6l6tt, most pedig aktivalodott ajanlatunk.
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Technikai kép:

- Latvanyos technikai kép rajzolodott ki a Bayer arfolyamaban. Az elmult egy hénapban egy hosszu
oldalazé periddus volt megfigyelhetd, melybél pénteken nagy lendulettel tért ki az arfolyam és attérte a
hosszu tava emelkedd trendet.

- Az emelked6 trendvonal attorését megerdsiti, hogy pénteken nagy forgalom mellett sikertilt a szint folott
zarnia a részvénynek.

- A hosszu tavu technikai kép alapjan az arfolyam az elkdovetkezd néhany éven belll akar a 115 eurds
arfolyamot is elérheti, ami 53%-o0s felértékel6dési potencialt jelent hosszutavon. Rovidtavon pedig a
81,6 eurds arfolyamszint tlinik elérhetének.

- A veszteséglimitald stop-loss megbizas 70 euréhoz javasoljuk elhelyezni, mélyen a 20 illetve a 30
napos mozgoéatlag ald egy korabbi lokalis csucs koérnyékére. Ezaltal a hozam/kockazat arany
nagysaga nyolc az egyhez.


http://file.erstemarket.hu/Erste_Fokusz_2012-12-18_Bayer.pdf
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Fundamentalis kép:

- A vdllalt részvényeinek emelkedését elsésorban a kedvez8 termékdsszetétele tamogatja. Jelenleg
harom szegmensben aktiv a vallalat: a gydégyszeriparban, a mez6gazdasagban és az
anyagtudomanyok tertletén. A vallalat mind a harom teruleten jelentés eredményeket ért el és azok jol
diverzifikaljak a vallalat mikodését.

- Az elmult kozel fél évben az arfolyam jelentés emelkedése volt megfigyelhetd, azonban megitélésiink
szerint ez a jov6ben tovabb folytatddhat koszonhetben az igéretes gyogyszerportfolionak.

- Szamos Uj, féleg a rakgyogyitasban hasznalatos gyogyszere keriilt forgalomba a tavalyi év masodik
felében vagy fog idén forgalomba kerlilni, melyek jelentésen ndvelhetik az arbevételt és az eredményt
is. Az értékesitések fokozatos felfutasara az elkdvetkezd években lehet szamitani.

- A specialis gyogyszerkészitményeknél magas ar és ehhez kapcsoléddéan magas jévedelmezdség is
tarsul, vagyis az értékesitések felfutasa jétékonyan hatna a nyereségesseégre is.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek

- Az EPS grafikonokon lathaté, hogy a vallalatot kévetd elemzdk folyamatosan novelték az EPS
varakozasokat és az el6retekintve éves szinten 7%-0s névekedési varakozast takarnak, melynek egy
része organikus, masik fele, pedig az jonnan megjelend termékeknek kdszénhetd.
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http://www.erstemarket.hu/pages/beta
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, gyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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