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BEFEKTETESI ZRT.

Olaj — stop-loss médositasa nyersanyag
Belépési pont: 88 Kiszallasi pont: 99,9 Stop-loss: 94,5 92,8

Tovabb folytatédott az emelkedé trend az olaj arfolyamaban, melynek készénhetéen mar csaknem
10%-os profitnal tartunk. Ezt kihasznalva pedig érdemes a stop-loss megbizast felfelé médositani,
hogy a trend kifulladasa esetén is jelentés profitot realizalhassunk.
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- Az elmult hetekben jelentésen emelkedett az olaj arfolyama és ennek kdszdnhetéen mar csaknem
10%-0s nyereségnél tart a 88 dollaron létesitett vételi pozicionk.

- Az emelkedés lehetbvé teszi, hogy a stop-loss megbizast felfelé mddositsuk. Javasoljuk, hogy a
rovidtavu emelkedd trend ala helyezzik el a veszteséglimitald stop-loss megbizast 94,5 dollarhoz,
melynek aktivalédasa esetén is tdbb mint 7%-o0s nyereség valik realizalhatéva.

- Az elmdult néhany honapban az emelkedéseket elsésorban a kinalati oldali aggodalmak okoztak. Ettél
eltéré a mostani emelkedés ugyanis ennek 6 kivaltoja a keresleti oldal megélénkiilése.

- Az RSI index értéke 74,73 vagyis mar jocskan megkozelitette a tulvettséget jelzé 75-6s értéket, ez
pedig kedvét szegheti az olaj tovabbi szarnyalasanak, azonban kdnnyen elképzelhet6, hogy csak egy
atmeneti oldalazas vagy rovid ideig tarté korrekcié szemtanui leszink majd.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezoOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adossag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé 0sszege

Operativ eredmény = A nettd6 eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlk ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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