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Siemens — stop-loss médositasa technologia
Belépési pont: 80,06 Kiszallasi pont: 99 Stop-loss: 79,1 76,3

Emelkedésnek indult a Siemens részvények arfolyama, ami lehetévé teszi, hogy a stop-loss poziciot
felfelé médositsuk, ezzel tovabb korlatozva az esetleges veszteség nagysagat.
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- A beszallasi pontként meghatarozott 80,06 eurérél emelkedni kezdett a Siemens részvényeinek
arfolyama és kénnyedén torte at a 80,5 eurds, egyébként nem tulsagosan erds szintet is az arfolyam.

- A kovetkez6 ellendllast az arfolyam idei évi maximuma jelenti 82,78 eurdnal, melynek koérnyékén
jelenleg billeg az arfolyam.

- A tovabbi emelkedéshez szdmos szintet kell attérnie az arfolyamnak, az idei évi csucs utan a
kovetkezb a 83,54 és 83,85 eurd kozotti rés.

- Az emelkedés adta lehet6séget kihasznalva érdemes a stop-loss megbizast kissé felfelé mddositani
79,1 euréhoz, mely Iépéssel tovabb csokkenthetjik az esetleges veszteség nagysagat, s6t
aktivalédasa mar majdnem veszteség nélkili poziciézarast tesz lehetévé.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be evvégeig NYESZ-R szamlgjara és erre az évre is igenyelhet addvisszatéritest!
BReszletek
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- A fundamentumok tovabbra is az emelkedést tamogatjak, ugyanis jelentds diszkont fedezhetd fel a
szektortarsakhoz képest, mely egyelére nem nagyon akar csdkkenni.

-  Kedvezd a cég mikodésében, hogy a korabban bejelentett 2015-ig sz6l6 1 milliard eurds
koltségecsokkentd intézkedések kdzil egyre tébb kerll bejelentésre.

0 A legdfrissebb bejelentés az, hogy az elektromos aram &tvitelével foglalkozé Gzletagaban
8%-0s létszamleépitést terveznek, ami 1880 f&t érint. Szamitasaink szerint ez a Iépés éves
szinten kozel 100 millié eurds megtakaritast jelent a technolégiai 6rids szamara.

- A vallalat a mult héten bejelentette, hogy az Osram kiszervezésének kovetkeztében 149 millié eurd
koltséggel szamol. Azonban ennek jelentds arfolyamhatasa nincsen, ugyanis eddig is lehetett tudni,
hogy koltségekkel fog jarni a leanyvallalat kiszervezése, mindéssze annak pontos dsszege volt eddig
bizonytalan. A teljes koéltség egy részvényre vetitve mindéssze 17 eurd cent vagyis a jelenlegi arfolyam
0,2%-a.

- A vallalat kézleményben tudatta, hogy 60-100 millié eurd kdzotti kartéritéssel szamol annak kapcsan,
hogy a Deutsche Bahn szamara nem tudja id6re leszéllitani a megrendelt vasuti szerelvényeket. Ebben
az esetben sincs sz6 arfolyammozgatdé hatasrdl, ugyanis a kartérités ténye mar korabban is biztosra
vehet6 volt. Most viszont mar ismert a véllalat sajat becslése is, mely szerint részvényenként 6 és 11
eurd cent kdzotti 6sszeggel lehet szamolni.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6ék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
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