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Olaj - vétel
Belépési pont: 88 Kiszallasi pont: 99,9 Stop-loss: 83,9

Fordulat rajzolédik az olaj grafikonjan, a tAmaszrél visszapattant az arfolyam, és kitért a csokkend
csatornabdl. A technikai kép mellett a geopolitikai fesziiltségek is emelkedésrdl arulkodnak.
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- Fordulat kérvonalazddik az olaj cs6kkend trendjében. A szeptember 6ta 15%-ot csdkkend arfolyam
hamarosan tartésan is iranyt valthat, amire tébb jel is utal. A 84,5 dollaros tamaszrol elrugaszkodott
felfelé a kurzus, mikézben kitort a csdkkend csatornabdl és a 30 napos mozgdatlagot is attérte. Régen
lathattunk mar hasonlé pozitiv jelzést a grafikonon, a technikai kép alapjan nagy a valdszinlsége a
tovabbi emelkedésnek.

- A vételi pozicié nyitasat az is indokolja, hogy a kozeli er6s tamasz idealis stop-loss hely, raadasul
felfelé nagyobb emelkedési potencial lathatdé. A 30 napos mozgdatlag felett 88 dollarnal mar érdemes
piacra lépni, mikdzben a veszteséglimitalé megbizast 83,9 dollarra helyezzik. Célarfolyamnak a 100
dollaros lélektani szintet jeldljuk meg, de azt érdemes szem el6tt tartani, hogy 93 dollar és a 94,3
dollaros 200 napos mozgdatliag is ellenallast jelent.

- A hozam/kockazat nagysaga kozeliti a 3:1 aranyt.
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- Az olgj iranti kereslet tovabbra is meglehetésen gyenge, hiszen vilagszinten lathatéak a ndvekedési
félelmek, ugyanakkor a kinalati oldalon jelentds bizonytalansagot jelentenek a kdzel-keleti geopolitikai
fesziltségek.

- A legfrissebb hirek szerint az izraeli kormany hétfé reggel 36 6ras ultimatumot adott a Hamasznak,
melynek letelte utan kilatasba helyezte szarazfoldi csapatainak bevetését a Gaza Ovezetbe. A
térségben a légicsapasok mar eddig is gyakoriak voltak, de a szarazfoldi csapatok hadba vetésével
tovabb destabilizalédna a térség helyzete.

- A feszlltségek fokozddasat jelzi, hogy megteremtették a lehet6ségét annak, hogy 75 ezer tartalékost
hivion be az izraeli hadsereg. Pénteken 16 ezer f6 behivasara kerult sor, mara pedig tovabbi 15 ezer
fével ndvelték a létszamot.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

- Az olaj arfolyaméra annak ellenére jelents hatésa lenne a szérazféldi harcok meginditasanak, hogy
sem Palesztina, sem pedig Izrael terlletén nem folyik jelentés olajkitermelés és az olaj tovabbitasa
terén sem meghatarozé szereplék. Ugyanakkor a kérnyez8 orszagokban jelentés az olaj kitermelés
volumene. Példaul a kozelben talalhaté Szaud-Arabiaban 9,8 milli6 hordd az olajkitermelés napi
volumene, ami az OPEC orszagok kitermelésének 30%-a és a vilag teljes kitermelésének csaknem
10%-a.

- A keresleti oldalnak elsésorban Amerika tudna I6kést adni, ugyanis ha a fiscal cliff—re sikertlne
megnyugtaté megoldast talalni, akkor a globalis névekedési féleimek elmulnanak, ami keresleti oldalrol
képes lenne az olaj keresletének és arfolyamanak névekedését tamogatni.

- AKkdbolajkészlet nagysaga meglehetésen magas, bar révidtavon csdkkenés figyelheté meg bene.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, gyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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