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Richter — stop-loss kiutédése

gyogyszeripar

40.600 HUF 50.790

39.400

Belépési pont: Kiszallasi pont: Stop-loss:

Hatalmasat zuhant a tegnapi nap soran a Richter arfolyama. Az esésre az utan keriilt sor, hogy az
MSCI ugy dontott, hogy a papir alacsony likviditasa miatt kiveszi indexeib6l a magyar
gyogyszeripari vallalatot, ez pedig elad6i nyomas ala helyezte a részvényeket.
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Ahogy a fenti grafikonon is lathatd 6riasi forgalom mellett (az elmult 5 év legmagasabb értéke) és
csokkend arfolyam mellett zajlott a kereskedés a Richter részvényeivel a tegnapi nap folyaman.

Mar nyitaskor egy jelentds, 1000 forintot meghaladé rés volt lathatd, aminek kdvetkezményeként réssel
ateste az arfolyam a stop-loss megbizasunk szintjét is. Ezért a stop-loss megbizas nyitaskor
aktivalodott 38.400 forintos arfolyam mellett.

Az arfolyam tegnap atmenetileg attorte a 200 napos mozgdatlagos, azonban jelentds napon belili
emelkedést felmutatva visszaemelkedett a mozgdatlag folé. Azonban ez csak atmeneti fellélegzést tett
lehetbévé, mert az arfolyam csokkenése ma is tovabb folytatédott és ismételten a 200 napos mozgdatlag
ala csokkent az arfolyam.
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- Az MSCI indexbdl vald kikerliléssel a részvény kikerllt az indexet kévetd ETF-ek és befektetési alapok
portfolidjabdl is. Annyi kiilénbséggel, hogy, mivel az ETF-ek egy az egyben kovetik le az indexet nekik
muszaj értékesiteniitk meglévé részesedésiket, mig az indexet kovet§ alapok kismértékben
eltérhetnek az index 6sszetételétdl, igy nekik nem kotelezd értékesitenitik Richter részvényeiket.

- Becsléseink szerint az elkdvetkezd két hétben legaldbb 500.000 ezer Richter részvény kerulhet
ugymond kényszerértékesitésre csak az ETF-ek részérdl, ez pedig a rendes napi forgalomnak 26-
szorosa. Ezért arra szamitunk, hogy az elkévetkez6 két hétben tartdsan nyomas ala kertilhetnek a
Richter részvényei.

- Az (j index Osszetétel november végeétdl lesz hatalyos, ezért ez utan a technikai okokbdl eladok mar
nem fogjak nyomas alatt tartani a piacot. Véleményiink szerint érdemes lehet november végén, illetve
december elején kedvezd arfolyam mellett vasarolni a részvényekbdl példaul a 35.000 forintnal 1évé
szint kdrnyékén, ugyanis fundamentdlisan tovabbra is erds a vallalat.

| Kévesse az arfolyamokat minden pillanatban!

Erste MobilT6zsde > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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