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BASF - vétel vegyipar

Belépési pont: 63 Kiszallasi pont: 67,9 Stop-loss: 61,4

Hamarosan véget érhet a korrekcié a BASF piacan, és ismét pozitiv iranyba fordulhat az arfolyam.
Egy megerdsitett tamaszhoz érkezett a kurzus, ami alapjan a technikai kép biztaté, raadasul a papir
fundamentumai is kedvezéen alakulnak.

Arfolyam (EUR)

MACD

RSI

Basf (napi bontas)

Max ar (2012.03.20): 68,63 EUR

Min ar (2012.06.28): 51,13 EUR
Zaroar: 63,07 EUR

— MA (20): 63,88 EUR

jan. 13. marc. 13.

maj. 15. jal. 12.

——MACD (12, 26): -0,379
- ——-Szignal (9): 0,323

\ —talvett: 75 — taladott: 25 —RSI(14):43,13‘

Hamarosan fordulat johet a BASF arfolyamaban. A hetek 6ta tartd korrekcios szakaszt a 62 euros
lokalis minimum és a 61,7 eurdnal huzédd 200 napos mozgodatlag foghatja meg. Amig a szint felett
mozog a kurzus, addig pozitiv a technikai kép, és nagy a valoszinlsége, hogy a megerdsitett
tamaszroél ismét emelkedd iranyba forduljon az arfolyam, és célba vegye a 68 eurdnal huzodo
maximumot.

Az emelkedés akkor nyerne megerdésitést, ha a 65 eurénal talalhaté stllyedé trendvonalat attérné
az arfolyam, és a 66 eurds szint leklizdésével pedig 68 eurdig mar nem lathaté megallé. Az emlitett
szintek nem tul erds ellenallasok, ezért ha megérkeznek a vevék a piacra, akkor ezeket kdnnyen
leklzdheti az arfolyam.

A jelenlegi szinten érdemes vételi poziciét nyitni, mert a tamaszokhoz kozel, ideadlis
hozam/kockazat arany mellett Iéphetiink a piacra. A vételi pont 63 eurd kdrnyéke, a stop-losst a
200 napos mozgodatlag ala 61,4 eurdra érdemes tenni, a célarfolyamot pedig a 68 eurds
maximumhoz tegyuk.
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| Kévesse az arfolyamokat minden pillanatban!

Erste MobilTdzsde > Részletek

gordiilé EV/BE EBITDA  EV/EBITDA PIE P/E 2012 P/E 2013 osztalékhozam

EV/EBITDA 2012 2013 varakozas varakozas (%)
Atlag 8.80 8.37 7.75 15.48 14.13 12.86 2.34
BASF 5.48 5.71 5.41 11.61 11.62 10.55 3.94
LANXESS 6.07 5.57 5.29 10.78 9.08 8.43 1.40
FUCHS PETROLUB 11.62 10.62 9.94 16.86 16.10 14.87 2.05
LINDE 10.14 9.55 8.40 18.17 16.36 14.67 1.96
SYMRISE 10.68 10.39 9.72 19.97 17.48 15.79 2.35

A szektortarsakkal Osszehasonlitva a BASF-et a tarsasag nem nevezhet§ tularazottnak.
Lényegében az 6sszes mutatd alapjan Iényegesen olcsobb, mint az atlag. Ez a megallapitas az
eléremutatd szamokra is igaz, mind a 2012-es, mind pedig a 2013-as évre vonatkozoéan.

Az 5 tarsasag kozul a BASF rendelkezik a legnagyobb osztalékhozammal, melynek mértéke
3,94%.

A véllalat a vegyiparnak egy specialis részterlletén tevékenykedik, ezért relative kevés
versenytarssal kell megkizdenie, ami biztositja a vallalat szamara, hogy magas profithanyaddal
mikddhessen. A negyedéves jelentésébdl kiderul, hogy a brutté profithanyad nagysaga 27,63%
volt, ami magasabb mint az elmult néhany negyedév hasonl6 értéke.

A nemrégiben publikalt negyedéves eredmény dsszességeben is j0 lett, s6t az idei varakozasat is
megerdsitette a cég annak ellenére, hogy a gazdasagi ndévekedésre vonatkozd kilatasait
csokkentette. A j6 eredmény azért is meglepd, mert korabban az amerikai rivalisok, a DuPont és a
Dow Chemical elkeserité jovoképet festett le. Mind a két cég jelentés leépitéseket és
gyarbezarasokat tervez. Ennek fényében igencsak Udének mondhatdé, hogy a BASF Uzemi
eredménye 5,7%-kal ndvekedett a harmadik negyedévben s a vart 1,94 milliard eurd helyett 2,07
milliard lett. Ha a profitra nézlnk, ott sem kell szomorkodnunk. Ugyan 21%-kal, 946 millié6 euréra
csokkent, de az elemz6k 888 millié eurdt vartak. igy a visszaesés joval kisebb lett, mint amit a piac
vart. Hab a tortan, hogy az arbevétel 19 milliard euréra névekedett (+8%) a vart 18,1 milliarddal
szemben.

Persze nem szabad elfelejteni, hogy a j6 eredmény alapvet6en a diverzifikaciénak kdszonhet6,
ugyanis a magasabb olajkitermelés dobta meg a cég eredményeit. Tehat a vegyiparban tényleg a
DuPont és a Dow Chemical aggodalmait kell osztani. Viszont a diverzifikacié segithet abban, hogy
a fél-egy éven belll vart esetleges fordulatnal a BASF jobban legyen pozicionalva mint a
versenytarsai, hiszen azok most gyarakat zarnak be és tobb ezer embert bocsatanak el.

A BASF tegnap reggel jelentette be, hogy eszkdzcserét hajt végre hosszu tava partnerével, a
Gazprommal. A BASF szallité vezetékeket és taroldkban levd Gzletrészeket ad at az orosz cégnek.
Ezek az eszkdzok tavaly 8,6 milliard eurd arbevételt és 350 millié eurds Gzemi eredményt hoztak a
BASF-nek. Cserébe a BASF 25% plusz egy részvénnyi részesedést kap az Achimov nevl nyugat-
szibériai mezében, amely 2,4 milliard hordd olaj egyenértékes gaz és kondenzatum potenciéllal
rendelkezik. A mez6 éves csucs termelése 8 milliard kobméter gaz lehet (274 milliard kébméter gaz
és 74 millié tonna kondenzatum van a mezében). A kitermelés 2016-ban indul. Egy egyszeri
értékelés szerint a mez6 értéke (25%) 2-4 milliard eurd lehet, mig az eladott gaz eszkdzok 2,1-3,5
milliard eurdra rughatnak szamitasaink szerint. A cég azt kozolte, hogy a tranzakcié soran a
kicserélt eszkdzallomany egyforma értéket képviselt. Mi is hasonld értékre jutottunk. igy direkt
arfolyam hatasa nincs az Uzletnek, ugyanakkor érdekes, hogy a BASF a kockazatosabb kitermelés
Uzletben erésit. Ez nyilvan jelentésebben ndvelheti profit kilatasait, de kockazatait is.
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- A BASF a héten bejelentette, hogy Texas-ban egy uUj Gizemet épit fel, ahol emulziés polimereket
fognak eléallitani. Az tizemet Freeport-ban fogjak épiteni, és 25 embernek biztosit majd munkat, a
termelés 2014 kdzepén indulhat. Az Uj Uzem kilénbdzé bevonatokat, ragasztdkat, és a papiripar
valamint az épitdipar szamara fog alapanyagokat gyartani. A bejelentés pozitiv, azonban nem
varjuk téle, hogy a profit jelentés megugrasat eredményezné.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkézértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, ligyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ré a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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